MILLi REASURANS T.A.S.
31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.1

1.2

1.3

14

1.5

Genel Bilgiler
Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi (holding)

19 Temmuz 1929 yilindan itibaren faaliyet gostermekte olan Milli Reasiirans T.A.S. (Sirket) Tirkiye
Is Bankas1 A.S. grubuna bagl olup, nihai ortaklik yapis1 asagida yer almaktadir.

31 Mart 2009
Pay Tutar Pay Oram

TL %
T. Is Bankas1 A.S 295.056.373 76,64
Milli Reasiirans T.A.S Mensuplar1
Yardimlagsma Sandig1 Vakfi 40.586.839 10,54
Diger 49.356.788 12,82
Toplam 385.000.000 100,00

Kurulusun ikametgahi ve yasal yapisi, sirket olarak olustugu iilke ve kayith biironun adresi
(veya eger kayith biironun oldugu yerden farkhiysa, faaliyetin siirdiiriildiigii esas yer)

Milli Reasiirans T.A.S., Macgka Cad. No:35, 34367 — Sisli / Istanbul adresinde faaliyet gdstermekte
olup, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore kurulmus Anonim Sirket statiisiindedir. Sirket
faaliyetlerini, 5684 sayili Sigortacilik Kanununda belirlenen esaslara gore yiirtitmektedir.

Isletmenin fiili faaliyet konusu

Milli Reasiirans T.A.S. nin (“Sirket”) fiili faaliyet konusu, yurti¢i ve yurtdigi reasiirans ve retrosesyon
islemleridir. 2007 yilinda yerel mevzuata gore gerekli prosediirler ve izinler tamamlanarak
Singapur’da sube acilmistir. Ancak Singapur Subesi 2007 yilinda herhangi bir sigortacilik ve
reasiirans faaliyetinde bulunmamis olup is kabul etmeye 2008 yilinda baslamistir.

Kurulusun faaliyetlerinin ve esas ¢calisma alanlarinin niteliklerinin aciklamasi

Sirketin temel islevleri; Tirkiye ve yabanci iilkelerde Hayat ve Hayat Dis1 Sigorta gruplart igindeki
her tiirlii dal ve branglara giren sigortalarla ilgili boliigmeli-bdliigmesiz, finansal ve diger bilumum
reasiirans islemlerini yapmak, her tiirli sigorta dal ve branslarin1 kapsayan Pool faaliyetlerini
yonetmek ve reasiiransina istirak etmek, taginmaz mal almak, satmak, ingaatin1 yaptirmak ve
kiralamak, fonlarina devamli, giivenli ve verimli gelir saglamak amaci ile her tiirlii ticari, sinai ve mali
kuruluslarla devlet, devlet daire ve miiesseseleri ve iktisadi devlet tesekkiillerine ait bor¢clanma senedi
ve hisse senedi satin almak, bu kuruluslarin sermayelerine katilmak ya da kuruluslarina 6ncii olmak,
yukarida siralanan islemlerden bagka, Yonetim Kurulu’nun oOnerisi ve Genel Kurul’un karan ile,
yararli ve gerekli goriilecek ve yasalarin yasaklamadig faaliyetlerde bulunmaktir.

Kategorileri itibariyle yil icinde ¢alisan personelin ortalama sayisi

31 Mart 2009

Kisi Sayist

UST DUZEY YONETICI 7
YONETICI 25
MEMUR 109
SOZLESMELI PERSONEL 8
DIGER 53
TOPLAM 202
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MILLi REASURANS T.A.S.
31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.6

1.7

1.8

Genel Bilgiler (devami)
Ust diizey yoneticilere saglanan iicret ve benzeri menfaatler

Yonetim kurulu baskan ve {iiyeleriyle genel miidiir, genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey
yoneticilere cari donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatlerin toplam tutar1 31 Mart 2009 itibariyle
1.644.535,88 TL. dir.

Finansal tablolarda; yatirinm gelirlerinin ve faaliyet giderlerinin (personel, yonetim, arastirma
gelistirme, pazarlama ve satis, disaridan saglanan fayda ve hizmetler ile diger faaliyet giderleri)
dagitiminda kullanilan anahtarlar

Teknik olmayan boliimden teknik boliime aktarilan yatirim gelirleri

Cari donemde genel yonetim, arastirma ve gelistirme, pazarlama, satis ve reklam giderleri ilgili
branglara gider kaydedilmistir. Teknik Olmayan Boliimden Aktarilan Yatinm Gelirleri hesabinda
izlenen 18.733.939,66 TL, 04 Ocak 2008 tarih 2008 / 1 sayili “Sigortacilik Tek Diizen Hesap Plani
Cercevesinde Hazirlanmakta Olan Finansal Tablolarda Kullanilan Anahtarlarin Usul ve Esaslarina
Iliskin Genelge”de yer verilen esaslar kapsaminda ilgili teknik hesaplara aktarilmistir.

Hayat dis1 teknik karsiliklar1 karsilayan varliklarin yatirima yonlendirilmesinden elde edilen tiim
gelirler, teknik olmayan boliimden teknik bdliime aktarilmaktadir. Elde edilen diger yatinm gelirleri
ise teknik olmayan boliimde birakilmaktadir. Teknik boliime aktarilan tutar alt branglara, her bir brang
igin reasiirdr pay1 diisiilmiis olarak hesaplanan “Net Nakit Akig1” tutarlarinin “Toplam Net Nakit
Akis1” tutarma boliinmesiyle bulunan oranlar nispetinde dagitilmaktadir. Net nakit akisi, net yazilan
primlerden net 6denen hasarlarin diisiilmesiyle bulunan tutardir. Bu hesaplamaya gore negatif sonug
iireten branglar yatirim gelirlerinden pay almamaktadir.

Matematik ve kar payi karsiliklar1 karsiliginda yatirima yonlendirilen kiymetlerden elde edilecek
gelirler teknik boliimde birakilmakta, bu tutarlar haricindeki kisim ise teknik olmayan bdliime
aktarilmaktadir.

Faaliyet giderlerinin dagitimi

Hazine Miistesarligi’ndan 06.03.2008 tarih ve 10222 sayili yazi ile alinan onay ¢ercevesinde, Sirket’in
personel, yonetim, arastirma gelistirme, pazarlama ve satig, disaridan saglanan fayda ve hizmet
giderleri ile diger faaliyet giderleri ile ilgili olarak yapilan ancak dagitimi direkt olarak yapilamayanlar
icin teknik branglara dagitim islemi; sigorta sirketlerinden son ii¢ yila iligskin olarak temin edilen briit
yazilan prim tutarlar1 esas alinarak yapilmaktadir.

Finansal tablolarin tek bir sirketi mi yoksa sirketler grubunu mu icerdigi
14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan, Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile

Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalart Hakkinda Yonetmelik’e gore ekli finansal tablolar
konsolide finansal tablolar1 igermektedir.
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MILLi REASURANS T.A.S.
31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

1.

1.9

1.10

2.1

2.1.1

Genel Bilgiler (devam)

Raporlayan isletmenin adi veya diger kimlik bilgileri ve bu bilgide onceki bilanco tarihinden
beri olan degisiklikler

Adt1 / Ticari Unvan : Milli Reasiirans T.A.S

Yonetim Merkezi Adresi  : Magka Cad. No: 35, 34367 Sisli /Istanbul
Telefon : 0212 231 47 30

Faks 10212 219 38 34

Internet Sayfas1 Adresi : www.millire.com

Elektronik Posta Adresi : info@millire.com

Onceki bilango tarihinden itibaren yukarida yer alan kimlik bilgilerinde herhangi bir degisiklik
olmamugtir.

Bilanc¢o Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonra Sirket’in faaliyetleri, bu faaliyetlerin kayit ve belge diizeni ile Sirket
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Hazirhk Esaslan

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanillan temeller ve Kkullamilan 6zel muhasebe
politikalaryla ilgili bilgiler

Sigorta ve reasiirans sirketleri gozetim, muhasebe, mali tablo ve rapor standartlarinda kendi &zel
kanunlarindaki hiikiimlere tabidir. Sirket sigorta sektdriinde faaliyet gostermesi nedeniyle, mali
tablolarin1 T.C. Bagbakanlik Hazine Miistesarligi’nin Sigorta ve Reasiirsans Sirketleri i¢in 6ngordiigii
ilke ve kurallara uygun olarak hazirlamistir.

Sigorta ve Reasilirans Sirketleri ile Emeklilik Sirketlerinin Finansal Raporlamalari Hakkinda
Yonetmelik, 14 Temmuz 2007 tarihli 26852 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008
tarihinde yiirtirliige girmistir.

S6z konusu Yonetmeligin 4. maddesinin birinci fikras1 “Sirket faaliyetlerinin 2. fikrada belirtilen
konularda Miistesarlikca cikarilacak tebligler hari¢ olmak iizere bu Yonetmelik ile TMSK’nun
finansal tablolarin hazirlanma ve sunulma esaslarina iliskin mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
muhasebelestirilmesi esastir” hiikkmiinii ve 2. fikrast “Sigorta sdzlesmelerine, bagli ortaklik, birlikte
kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi ve konsolide finansal tablolar, kamuya
aciklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin aciklama ve dipnotlarin diizenlenmesine iligkin usul ve
esaslar Miistesarlik¢a ¢ikarilacak tebligler ile belirlenir” hitkmiinii amirdir.

Bu kapsamda, bahse konu Yonetmeligin 4. maddesinin 2. fikrasma iliskin 18 Subat 2008 tarih ve
2008/9 sayili sektdr duyurusundaki agiklamalar agsagida yer almaktadir:

1. TMSK’nun “Sigorta Sozlesmelerine” iliskin 4 numarali Standardi 31 Aralik 2005 tarihinden sonra
baslayan hesap donemleri i¢in gegerli olmak iizere, 25 Mart 2006 tarihinde yiiriirliige girmis
olmakla birlikte Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu'nun sigorta sézlesmelerine iligkin
projesinin ikinci boliimii heniiz tamamlanmadig1 icin TFRS 4 bu asamada uygulanmayacaktir.
Ancak gerekli gorlilmesi halinde sigorta sozlesmeleri ile ilgili agiklama ve dipnotlarin
diizenlenmesine iliskin usul ve esaslar oniimiizdeki déonemlerde Miistesarlik¢a ¢ikarilacak teblig
ile belirlenecektir.
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MILLi REASURANS T.A.S.
31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve Kkullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

2. Bagl ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesi hususu
Miistesarlik tarafindan yayimlanan 2007/33 sayili Genelge ile diizenlenmistir. Buna gore; bagh
ortaklik, birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesine iliskin
Miistesarlikga teblig ¢ikarilincaya kadar, uygulamada aksaklik olmamasini teminen, bagli ortaklik,
birlikte kontrol edilen ortaklik ve istiraklerin muhasebelestirilmesinin  TMSK’nun ilgili
diizenlemeleri ¢ergevesinde yapilmasi gerekmektedir.

3. Kamuya aciklanacak finansal tablolar ile bunlara iliskin agiklama ve dipnotlarin diizenlenmesine

ilisgkin Miistesarlik¢a “Finansal Tablolarin Sunumu Hakkinda Teblig” 18 Nisan 2008 tarih ve
26851 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige girmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Miistesarligi’nin 4 Nisan 2005 tarihli ve 19387 numarali yazisina istinaden, 31 Aralik 2004
tarihli mali tablolarinin, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 15 Kasim 2003 tarihli miikerrer 25290
sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirliige giren Seri: XI No: 25 Sayili “Sermaye Piyasasinda
Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig” de yer alan “Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Mali
Tablolarin Diizeltilmesi” ile ilgili kisimdaki hiikiimlere gore diizeltilerek 2005 yili agiliglar
yapilmistir. Hazine Miistesarligi’nin ayni yazisina istinaden 2005 yilinda mali tablolarin enflasyona
gore diizeltilmesi uygulamasina son verilmistir.

Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Donem Tarihli Mali Tablolarin Diizeltilmesi

Hazine Miistesarligi’nin 31.12.2008 tarih 27097 sayili “Sigorta ve Reasiirans Sirketleri ile Emeklilik

Sirketlerinin Konsolide Finansal Tablolarinin Diizenlenmesine Iliskin Teblig nin Gegici 3. Maddesi
uyarinca konsolide finansal finansal tablolar karsilagtirmali olarak hazirlanmamugtir.

Teknik Karsiliklar

Mali tablolarda teknik sigorta hesaplar1 arasinda yer alan Kazanilmamis Primler Karsiligi, Devam
Eden Riskler Karsiligi, Dengeleme Karsiligi, Matematik Karsilik, Muallak Tazminat Karsiligi,
Ikramiyeler ve Indirimler Karsilig1 ve bu karsiliklarin reasiirdr paylar1 14 Haziran 2007 tarihi itibartyla
yiirtirliige girmis bulunan Sigortacilik Kanunu ile baz1 maddeleri 18.10.2007 tarih ve 26674 sayili
Resmi Gazetede yayimlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina
ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara iliskin Yonetmelikte Degisiklik Yapilmasina Dair
Yonetmelik” ile degistirilen, 7 Agustos 2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
“Sigorta ve Reasiirans Ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarma ve Bu Karsiliklarin
Yatirilacagr  Varliklara iliskin Y&netmelik™ hiikiimlerine uygun olarak asagida belirtilen
esaslara gore kayitlara intikal ettirilmistir.
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MILLi REASURANS T.A.S.
31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devami)

Kazanilmamis Primler Karsiligi

Kazanilmamig Primler Kargiligi, matematik karsilik ayrilan sigorta soézlesmeleri hari¢ diger sigorta
sozlesmeleri ve yillik yenilenen sigorta teminati igeren bir yildan uzun siireli sigorta sézlesmelerinin
yillik sigorta teminatina karsilik gelen primleri i¢in ayrilir. Kazanilmamis primler karsilig: yiirtirliikte
bulunan sigorta sézlesmeleri igin tahakkuk etmis primlerin herhangi bir komisyon veya diger bir
indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore ertesi hesap donemi veya hesap donemlerine
sarkan kismindan olusmaktadir. Ancak giin esasina veya 1/24 esasina gore hesaplama yapilmasi
miimkiin olmayan reasiirans ve retrosesyon iglemlerinde, kazanilmamis primler karsiligir 1/8 esasina
gore ayrilabilir. Sirket, bir reasilirans girketi olmasi nedeniyle kazanilmamis primler karsiligimi 1/8
esasina gore hesaplamistir. Belirli bir bitis tarihi olmayan emtea nakliyat sigortasi sdzlesmelerinde,
istatistiki verilere gore tahmini bitis tarihlerinin tespit edilmesi ve buna gore kazanilmamis primler
karsiligi ayrilmasi gerekmektedir. Bu hesabin yapilamamasi durumunda son {i¢ ayda tahakkuk etmig
primlerin % 50'si kazanilmamus primler karsilig1 olarak ayrilir.

Kazanilmamis primler karsiligi reasiirdr payi tutarmin hesabinda yiirlirliikte bulunan reasiirans
anlagmalarinin sartlar1 dikkate alinir.

Aracilara 6denen komisyonlar, reasiirore devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar, tiretim
gider paylart ile boliigmesiz reasiirans anlagmalari i¢in Odenen tutarlarin gelecek donem veya
donemlere isabet eden kismi ertelenmis gelirler ve ertelenmis giderler hesaplar ile diger ilgili hesaplar
altinda muhasebelestirilir. Her ne ad altinda olursa olsun; policeye bagli olarak verilmeyen tesvik,
karlilik ve benzeri komisyonlar ertelenmis gelir ve gider hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

Devam Eden Riskler Karsiligi

Sigorta sozlesmesinin siiresi boyunca iistlenilen risk diizeyi ile kazanilan primlerin zamana bagh
dagiliminin uyumlu olmadigr kabul edilen sigorta branglarinda, ayrica kazanilmamis primler
karsihiginin sirketin tasidigi risk ve beklenen masraf diizeyine gore yetersiz kalmasi halinde
ayrilmaktadir. Yirirlikte bulunan sigorta sézlesmeleri dolayisiyla ortaya g¢ikabilecek tazminatlarin
ilgili sézlesmeler icin ayrilmis kazanilmamis primler karsiligindan fazla olma ihtimaline karsi, her
hesap donemi itibartyla, son 12 ay1 kapsayacak sekilde yeterlilik testi yapilmaktadir. Bu test
yapilirken, net kazanilmamis primler karsiligi beklenen net hasar prim orami ile carpilmaktadir.
Beklenen net hasar prim orani, gerceklesmis hasarlarin (muallak tazminatlar (net) + 6denen
tazminatlar (net) - devreden muallak tazminatlar (net) )’1n; kazanilmis prime (yazilan primler (net) +
devreden kazanilmamig primler karsiligi (net) - kazanilmamis primler karsiligi (net) ) bolinmesi
suretiyle bulunmaktadir. Hazine Miistesarliginca belirlenecek branslar icin beklenen hasar prim
oraninin % 95’in iizerinde olmasi halinde, % 95’1 asan oranin net kazanilmamis primler karsilig: ile
carpilmasi sonucunda bulunan tutar o brangin devam eden riskler karsilig1 olarak hesaplanmaktadir.
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MILLi REASURANS T.A.S.
31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhik Esaslar: (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve Kkullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Sirket, 31 Mart 2009 dénemi i¢in yaptig1 detayr yukarida belirtilen yeterlilik testi sonucunda net
14.686.948,83 TL devam eden riskler karsilig1 hesaplamstir.

Muallak Tazminat Karsilig1

Tahakkuk etmis ve hesaben tespit edilmis ancak daha dnceki hesap donemlerinde veya cari hesap
doneminde fiilen 6denmemis tazminat bedelleri veya bu bedel hesaplanamamis ise tahmini bedelleri
ile gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri i¢in muallak tazminat karsiligi ayrilmak
zorundadir. Muallak tazminat karsiligina iliskin hesaplamalarda riicu, sovtaj ve benzeri gelir kalemleri
tenzil edilmis olarak dikkate alinmalidir.

Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda hesap donemi sonu
rakamlari son 12 ay1 kapsayacak sekilde dikkate alinir. Bu tarihlerden 6nce meydana gelmis ancak bu
tarihlerden sonra ihbar edilmis tazminatlar, ger¢ceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedelleri
olarak kabul edilir. Gergeklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin hesaplanmasi sirasinda,
sigorta ve reasiirans sirketlerinin bu bedellerle ilgili olarak son 5 veya daha fazla yillarda; bu
tarihlerden Once meydana gelmis ancak sonradan rapor edilmis tazminatlarin, bunlara iligkin riicu,
sovtaj ve benzeri gelir tahsilatlarinin tenzil edilmesinden sonra kalan tutarlarinin, s6z konusu yillara
iliskin prim {iretimlerine boliinmesi suretiyle bulunan agirlikli ortalama dikkate alinir. Cari hesap
donemi i¢in gerceklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedeli, yukarida belirtilen sekilde
hesaplanmis olan agirlikli ortalama ile cari hesap doneminden 6nceki 12 aylik toplam prim iiretiminin
carpilmasi suretiyle bulunur.

Sedan sirketlerden, mevzuatta dngdriilen standart ve ¢ergevede bilgi alinamamakla birlikte yine ilgili
mevzuat uyarinca, sirket kendisine bildirilen verileri esas alarak, gergeklesmis ancak rapor edilmemis
tazminat bedeli hesaplamaktadir.

Cari hesap donemi muallak tazminat karsiligi tutari, Miistesarlikga belirlenen aktiieryal zincirleme
merdiven metodu ile bulunan tutardan kiiciik olamaz.

Her hesap yili sonunda Hazine Miistesarlig1 tarafindan belirlenen esaslar kapsaminda branslar
itibartyla muallak tazminat karsili§1 yeterlilik tablosu diizenlenir. Bu tablo, Sirketlerin son bes yil
itibari ile ayirdig1 muallak tazminat karsiliginin, bu karsiliklarin konusu olan dosyalara iliskin olarak
tiim gider paylar1 da dahil olmak iizere fiilen 6demis oldugu tazminat bedeli toplamina orani olan
muallak tazminat karsilig1 yeterlilik oranini gosterir. Muallak tazminat karsilig1 yeterlilik oraninin, cari
hesap yil1 hari¢ olmak {izere, son bes yillik aritmetik ortalamasimin % 95’in altinda olmas1 halinde, bu
oran ile % 95 oram arasindaki fark, cari y1l muallak tazminat karsilig1 ile ¢arpilarak yeterlilik oram
fark tutar1 bulunur. Yeterlilik orani fark tutar1 her bir brans i¢in ayri ayr ilave edilerek cari yilda
ayrilacak nihai muallak tazminat karsiligi hesaplanir. Ancak sedan sirketlerden bu hesaplama icin
yeterli bilgi gelmediginden, Sirket muallak tazminat karsilig1 yeterliligi hesaplayamamaktadir.
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31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslari (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve Kkullamilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Odenen hasar tutarmin ayrilan karsiliktan fazla veya eksik olmasi durumunda aradaki fark ddemenin
yapildig: tarihte kar/zarar hesaplarina yansitilmaktadir.

Muallak tazminat karsilig1 reasiirér tutarinin hesabinda, yiiriirliikte bulunan reasiirans anlagmalarinin
sartlar1 dikkate alinir.

Muallak tazminat karsiligi tutarlar ile ger¢eklesmis ancak rapor edilmemis tazminat bedellerinin
sozlesme bazinda hesaplanmasi esas olmakla birlikte, reasiirans sirketlerinin sigorta sirketlerinden
sozlesme bazinda bilgi alamadigi durumlarda, reasiirans sirketleri sigorta sirketleri tarafindan
kendilerine bildirilen verileri esas alabilirler. Sirket muallak tazminat karsilig1 olarak sedan sirketler
tarafindan kendisine verilen bilgileri esas almaktadir.

Matematik Karsiliklar

Matematik Karsiliklar, yiiriirliikte bulunan her bir sézlesme i¢in tarifedeki teknik esaslara gore ayri
ayri hesaplanan, istlenilen riziko i¢in alinan primler ile sigorta ettirenler ile lehdarlara olan
yiikiimliiliklerin pesin degerleri arasindaki farktan olusan aktiieryal matematik karsiliklarla, taahhiit
edilmigse bu karsiliklarin yatirima yonlendirilmesi sonucu elde edilen gelirlerden sigortalilara ayrilan
kar pay1 kargiliklar toplamindan olugsmaktadir. Mali tablolarda yer alan matematik karsiliklar sedan
sirketler tarafindan Sirket’e gonderilmektedir.

Dengeleme Karsiligi

Takip eden hesap donemlerinde meydana gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar
dengelemek ve katastrofik riskleri kargilamak tizere kredi ve deprem teminatlari i¢in ayrilan karsiliktir.

Bu karsilik her bir yila tekabill eden deprem ve kredi net primlerinin %12’si oraninda
hesaplanmaktadir. Net primin hesaplanmasinda, boliismesiz reasiirans anlagsmalari i¢in 6denen tutarlar
devredilen prim olarak telakki edilir. Karsilik ayrilmasina son bes finansal yilda yazilan net primlerin
en yiksek tutarinin % 150’sine ulasilincaya kadar devam edilmektedir. Verilen teminati nedeniyle
O0denen tazminatlar varsa birinci yil ayrilan karsiliklardan baglamak {izere ilk giren ilk ¢ikar yontemine
gore dengeleme karsiliklarindan disiliir. 31 Mart 2009 itibariyla dengeleme karsiligi tutar
1.964.826,76 TL dir.
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2.1

2.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
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Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanilan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devamu)

31 Mart 2009 itibartyla Sirket’in teknik karsiliklar1 agagidaki gibidir:

Kazanilmamig Primler Karsiligi (NET) (389.714.365,83)
Devreden Kazanilmamig Primler Kargiligi (NET) 359.141.897,21
Muallak Tazminat Karsiligi (NET) (305.702.306,05)
Devreden Muallak Tazminat Karsiligi (NET) 282.970.386,17
Hayat Matematik Karsiligi (NET) (786.160,69)
Devreden Hayat Matematik Karsiligi (NET) 873.512,40
Hayat Muallak Tazminat Karsiligi (NET) (1.459.197,09)
Devreden Hayat Muallak Tazminat Karsiligi (NET) 1.836.757,95
Dengeleme Kargiligi (NET) (1.964.826,76)
Devam Eden Riskler Karsiligi (NET) (14.686.948,83)
Devreden Devam Eden Riskler Karsiligi (NET) 7.442.223.72
TOPLAM TEKNIiK KARSILIK GiDERI (62.049.027,80)

Yukarida (NET) olarak belirtilen karsiliklar reasiiror pay1 indirilmis tutarlardir.
Prim Geliri ve Hasarlar

Prim geliri y1l i¢inde sigorta ve reasiirans sirketlerinden devralinan prim gelirlerinden olusmaktadir.
Prim geliri ve hasarlarin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) i¢in {i¢ ayda bir
ekstre ve ihtiyari devirler igin aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Uger aylik dénemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reasiirans
sirketlerinin depolarina verilen faizler ise gider yazilmaktadir.

Sigortacilik Faaliyetlerinden Alacaklar

Sirket, Vergi Usul Kanunu’nun 323. maddesine uygun olarak siipheli alacaklar i¢in alacagin degerini
ve niteligini géz Oniinde bulundurarak silipheli alacak karsiligi ayirmaktadir. 31 Mart 2009 tarihi
itibariyle siipheli alacaklar i¢in 9.019.303,50 TL karsilik ayrilmigtir. Dovizli siipheli alacaklar bilango
tarihindeki T.C. Merkez Bankas1 doviz alis kurlar1 esas alinarak degerlenmekte ve olusan lehteki ve
aleyhteki kur farklar1 donem gelir ve gider hesaplarinda izlenmektedir.

Alacak ve Borg¢ Reeskont Karsiligi

Alacaklar ve borglar mali tablolarda kayith degerleri ile yer almaktadir. Alacak ve borglar reeskonta
tabi tutulmustur. Bilanco tarihi itibariyle Tiirk Lirast senetli ve senetsiz alacak ve borglarin reeskont
edilmesinde kullanilan oran % 20’ dir. Yabanci para ile temsil edilen senetli ve senetsiz alacak ve
borglarin reeskont edilmesinde kullanilan oranlar yabanci para cinsine gore degismektedir.

Bilango Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger sec¢ilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmisg olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.
Sirket, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya cikmasi durumunda, mali
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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Hazirhik Esaslar1 (devami)

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan temeller ve kullanllan 6zel muhasebe
politikalariyla ilgili bilgiler (devam)

Karsiliklar, Sarta Bagl Yikimliiliikkler ve Sarta Bagl Varliklar

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliligin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylkiimliligiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Ol¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiliklar, Sarta Baglh Yiikiimliiliikler ve Sarta Bagli Varliklar (devami)

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasiin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan onemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalart
geriye doniik olarak uygulanir ve oOnceki donem mali tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Kurum Kazanci Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi
Cari y1l vergi ylikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi

kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyle yasallasmig vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin mali tablolarda gdsterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gecici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagsmis vergi oranlar1 dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliilikkleri vergilendirilebilir gegici farklarm tiimii icin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle

18



MILLi REASURANS T.A.S.
31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

2.

2.1

2.1.2
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Hazirhk Esaslari (devam)

muhtemel olmasi sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali
kar/zarar1 etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk
defa mali tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Sirket’in gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin diisiikk oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmas1 ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Finansal tablolarin anlasilmasi icin uygun olan diger muhasebe politikalari

2.1.1. dipnotunda tiim muhasebe politikalarina yer verilmistir.

Kullanilan para birimi

Sirket’in mali tablolar1 faaliyette bulunduklar1 temel ekonomik c¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) ile sunulmustur. Sirket’in gegerli para birimi olan ve mali tablolar igin
sunum birimi olan TL cinsinden ifade edilmistir.

5083 sayili “ Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun ) ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (TL),alt birimi ise Yeni Kurus (
YKR ) olarak tanimlanmistir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tiirk Lirast ve Yeni Kurusta
Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslaria iliskin Bakanlar Kurulu Karari ile
Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’ de yer alan “Yeni” ibarelerinin 1
Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliikkten kaldirtlmistir.

Finansal tabloda sunulan tutarlarin yuvarlanma derecesi

Finansal Tablolarda miktarlar yuvarlama yapilmadan TL olarak gosterilmistir.

Finansal tablolarin diizenlenmesinde kullanilan 6lciim temeli (veya temelleri)

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklikler ve Hatalar
Sirket, cari donemde Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (TMSK) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak

2009 tarihinden itibaren gegerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet
konusu ile ilgili olanlar1 uygulamustir.
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2.2

23

24

2.5

Konsolidasyon
Istirakler

Grup’un 6nemli derecede etkide bulundugu, bagl ortaklik ve miisterek yonetime tabi tesebbiislerin
disinda kalan isletmelerdir. Onemli derecede etkinlik, bir isletmenin finansal ve operasyonel
politikalarina iligkin kararlarina miinferiden veya miistereken kontrol yetkisi olmaksizin katilma
giicliniin olmasidir. 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla Grup’un istirakinin detay1 asagidaki gibidir:

Kurulus ve Sermayedeki Oy kullanma Ana
faaliyet yeri pay orani hakk1 orani Faaliyeti
Istirakler % %
Elementer
Anadolu Anonim Tiirk Branslarda
Sigorta Sirketi Istanbul 21,78 21,78 Sigortacilik

Ekteki finansal tablolarda istirakin faaliyet sonuglar ile varlik ve yiikiimliiliikkleri, 6zkaynak yontemi
kullanilarak muhasebelestirilmistir. Ozkaynak yontemine gore konsolide bilangoda istirakler, maliyet
bedelinin istirakin net varliklarindaki alim sonras1 dénemde olusan degisimdeki Grup’un pay1 kadar
diizeltilmesi sonucu bulunan tutardan istirakte olusan herhangi bir deger diisiikliigliniin diisiilmesi
neticesinde elde edilen tutar iizerinden gosterilir. Istirakin, Grup’un istirakteki paymi (6ziinde
Grup’un igtirakteki net yatiriminin bir pargasini olusturan herhangi bir uzun vadeli yatirimi da igeren)
asan zararlar kayitlara alinmaz.

Boliim Raporlamasi

Boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Yabanci Para Karsiliklari

Finansal tablolarmin hazirlanmasi sirasinda yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri)
gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir. Bilangoda yer
alan yabanci para cinsinden varliklar ve yiikiimliiliikler, bilango tarihindeki T.C. Merkez Bankasi alig
kuru kullanilarak Tiirk Lirasi’na ¢evrilmektedir. Bu islemlerden dogan kur fark: gelir ve giderleri gelir
tablosuna dahil edilmektedir. Gergege uygun degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden
yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar, gercege uygun degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas
alinmak suretiyle TL’ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden Sl¢iilen yabanci para birimindeki
parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi tutulmazlar.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyle enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden, izleyen yillarda ise alinan
kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve kalici deger diisiisleri ayrilarak
kayitlara yansitilmustir.

Arsa ve arazi disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore
(Vergi Usul Kanunu genel tebligleri ile diizenlenen faydali omiirler dikkate alinmistir.) normal
amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulmustur.
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2.7

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik Omrii Oran (%)
Binalar 50 yil 2
Tagitlar Syil 20
Demirbaslar 3-15y1 6,67 — 33,33
Ozel Maliyetler S5yl 20

Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller

TMS “40 - Yatinim Amagh Gayrimenkuller” standardi, baslangic muhasebelestirmesi sonrasinda
yatirim amagh gayrimenkullerin degerlemesinde, bilanco tarihi itibariyle piyasa kosullarin1 yansitan
gergege uygun deger veya maliyet degeri ile degerleme konusunda sirketlere se¢imlik hak tanimugtir.
Sirket yatirim amaclh gayrimenkullerini maliyet bedeli ile degerlemektedir.

Yatinm amagh gayrimenkuller, kira ve/veya deger artig kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan
gayrimenkuller olup, maliyet degerinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diigiikliikleri
diigiildiikten sonraki tutarlar ile gosterilmektedirler. Kabul goren kriterlere uymasi durumunda
bilangoda yer alan tutara, var olan yatirim amagli gayrimenkulun herhangi bir kismini1 degistirmenin
maliyeti dahil edilir. S6z konusu tutara, yatirim amacghi gayrimenkullere yapilan giinlik bakimlar
dahil degildir.

Yatirim amagli gayrimenkullerin amortismaninda dogrusal amortisman yontemi kullanilmustir.
Yatirim amagli gayrimenkulun amortisman siiresi arsa ve arazilerde 0, binalarda 50 yildir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, satilmalar1 veya kullanilamaz hale gelmeleri ve satisindan gelecekte
herhangi bir ekonomik yarar saglanamayacaginin belirlenmesi durumunda bilango dis1 birakilirlar.
Yatirim amagh gayrimenkulun kullanim siiresini doldurmasindan veya satisindan kaynaklanan
kar/zarar, olustuklar1 donemde gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmavan duran varliklar

Satin aliman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmig
deger disiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore normal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine
gore (3-15 yil) amortismana tabi tutulmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Varhklar

Finansal yatirnmlar, ger¢cege uygun deger farki kér veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alinan finansal varliklar haricinde, gergege uygun piyasa degerinden alim islemiyle dogrudan
iligkilendirilebilen harcamalar diisiildiikten sonra kalan tutar tizerinden muhasebelestirilir. Yatirimlar,
yatirim araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak teslimati kosulunu tasiyan
bir kontrata bagli olan islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

99 G

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine

kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar (Alim satim amaclhi finansal

varliklar)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan finansal
varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden c¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s0z konusu kategoride smiflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yer alan
varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagli finansal varlik olmayan finansal varliklardan olugmaktadir. Satilmaya hazir finansal
varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde 6l¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gercege uygun
degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri giivenilir bir sekilde olciilemeyen ve aktif bir
piyasasit olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal
varliklara iliskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir
varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler 6zkaynak hesaplari i¢inde gosterilmektedir.
Ilgili varhigm elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki
tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilan 6zkaynak araglarina yonelik yatirrmlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde gelir tablosundan iptal edilemez.
Satilmaya hazir olarak smiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde, deger diisiikliigli zarar sonraki
donemde azalirsa ve azalis deger diigiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen
bir olayla iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diistikliigii zarar1 gelir tablosunda
iptal edilebilir.

Krediler ve alacaklar (Esas faalivetlerden alacaklar)

Sabit ve belirlenebilir demeleri olan, aktif bir piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve
krediler bu kategoride smiflandirilir. Reasiirans faaliyetinden kaynaklanan alacaklar da bu grupta
siniflanmigtir. Bu varliklar, esas olarak kayitli degerleri ile bilancoya yansitilmigtir. Krediler ve
alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden deger diistkligi
diisiilerek gosterilir.Alacaklarin deger diigiikliigiine ugradigina iligskin tarafsiz gostergeler ayrica
degerlendirilmektedir. Bu ¢ergevede, beklenen tahsilat gelismeleri dikkate alinarak Sirket yonetiminin
en iyi tahminleri dogrultusunda siipheli olarak degerlendirilen alacaklara ve Vergi Usul Kanunu’nun
323. maddesine uygun olarak siipheli hale gelen alacaklara, siipheli alacak karsilig1 ayrilmaktadir.

Istirakler

Istiraklerde izlenen hisse senetlerinin, kayitl degerleri ile giivenilir bir sekilde &lgiilebiliyor olmasi
kosuluyla rayi¢ degerleri arasindaki farklar 6zkaynak kalemlerine intikal ettirilmekte, piyasa rayici
olan kiymetler aktifte piyasa rayicleri ile, digerleri ise kayitli degerleri ile gosterilmektedir.

Varlhklarda Deger Diisiikligii

Finansal olmayan varliklarda deger disiikliigii

Arsa gibi sinirsiz omrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger diistikligii
testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin miimkiin
olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigli testi uygulanir. Varligin
defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agsmast durumunda deger diisiikligii karsilign kaydedilir.
Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun deger veya
kullanimdaki degerin biiyiik olanidir. Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal
olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gdzden gegirilir.

Finansal varliklarda deger disiiklugi

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigline ugradiklarina iliskin gdstergelerin
bulunup  bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi  tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olaymm meydana gelmesi ve sdz konusu olaymn
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlan {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigli zarar1 olusur. Bir finansal
varligin ya da finansal varlik grubunun deger diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz gostergeler
asagidakileri igerir:

a) Ihrag edenin ya da taahhiit edenin 6nemli finansal sikint1 i¢inde olmasi,

b) Soézlesmenin ihlal edilmesi,

¢) Borglunun iginde bulundugu finansal sikintiya iliskin ekonomik veya yasal nedenlerden dolay1,
alacaklinin, borgluya, bagka kosullar altinda tanimayacagi bir ayricalik tanimasi,
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Varliklarda Deger Diisiikliigii (devami)

d) Borglunun, iflast veya baska tiir bir finansal yeniden yapilanmaya girecegi ihtimalinin yiiksek
olmasi,

e) Finansal zorluklar nedeniyle s6z konusu finansal varliga iliskin aktif piyasanin ortadan kalkmasi.

Kredi ve alacaklar igin deger diisiikliighi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal
varligin etkin faiz orami {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri
arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde, biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Sirket, sedan sirketler (sigorta sirketleri) ile ilgili olup idari ve kanuni takipte olan siipheli alacaklar
ile tahsil edilemeyen ya da tahsil edilebilme olasiligi muhtemel olmaktan ¢ikan tutarlar i¢in siipheli

alacak karsilig1 ayirmaktadir.

Vadesi gelmis bulunan ve heniiz vadesi gelmeyen alacaklar i¢in ayrilan siipheli alacak tutarlar1 12
no’lu dipnotta agiklanmustir.

Tiirev Finansal Araclar

31 Mart 2009 tarihi itibariyle tlirev finansal ara¢ bulunmamaktadir.

Finansal Varliklarin Netlestirilmesi (Mahsup Edilmesi)

Finansal varlik ve yiikiimliilikler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yiikiimliiliikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmast veya varliklarin elde edilmesi ile yiikiimliiliiklerin yerine
getirilmesinin eg zamanli oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri
3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi

riski tasimayan yliksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.

31 Mart 2009 tarihinde sona eren ara doneme ait nakit akim tablosuna esas teskil eden nakit ve nakit
benzerleri 14 no’lu dipnotta gdsterilmistir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Sermaye
31 Mart 2009 tarihi itibartyla Sirket’in nominal sermayesi 385.000.000 TL olup, tamami 6denmis her

biri 1 Kr (kurus) degerindeki 38.500.000.000 paydan ibarettir. Sermayenin ortaklara gore dagilimi
asagidaki gibidir:

31.03.2009
Pay Tutan Pay Oram
TL Y%
T.Is Bankas1 A.S 295.056.373 76,64
Milli Reasiirans T.A.S
Mensuplar1 Yardimlagma 40.586.839 10,54
Sandig1 Vakfi
Diger 49.356.788 12,82
385.000.000 100,00

Sermayeyi temsil eden hisse senetlerine taninan imtiyaz bulunmamaktadir.
31 Mart 2009 tarihi itibariyle sermaye artis1 yapilmamistir.
Sigorta ve Yatirim Sozlesmeleri — Siniflandirma

Sigorta Sozlesmeleri:

Sigorta riski, bir sigorta sozlesmesini elinde tutan tarafin sigorta edene, finansal risk disinda,
devrettigi risk olarak tanimlanir. Bir sdzlesme, eger dnemli bir sigorta riskini devrediyorsa, sigorta
sozlesmesi olarak kabul edilir. Gelecekte beklenen, ancak kesin olmayan sigorta konusu olaym,
sigortaliy1 olumsuz bir sekilde etkilemesi halinde sigortaliya tazminat 6demeyi kabul ederek bir
tarafin (sigortact) diger taraftan (sigortali) 6onemli bir sigorta riskini kabul ettigi s6zlesmeler sigorta
sozlesmesidir. Sigorta sdzlesmesi sinifina, Sirketin yaptig reasiirans sdzlesmeleri de girmektedir.

Sirket, sigorta risklerini devralirken reasiirér olarak, diger bir sigortaci (sedan isletme) ile sigorta
sozlesmelerinin bir tiirii olan reasiirans sdzlesmeleri yapmakta, sigorta risklerini devrederken ise
retrosedan olarak, diger bir retrosesyoner (retrosedan isletme) ile reasiirans sdzlesmelerinin bir tiirii
olan retrosesyon sozlesmeleri yaparak sigorta risklerini devretmektedir.

Reasiirans varliklar reasiirans sirketlerinden alacak rakamlarini ifade etmektedir. Reasiirans
varliklarindaki deger diisiikliigii rapor tarihi itibariyle degerlendirilmistir. Deger diisiikliigii zararlar1

kar zarar hesaplarinda muhasebelestirilmektedir.

Reasiirans anlagmalari, Sirket'in reasiirans sdzlesmelerinden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini ortadan
kaldirmaz, finansal tablolarda mevcut olan sigorta riskini transfer etmez.

Reasiirans varliklar1 ve borglari, sézlesme sona erdiginde finansal tablolardan ¢ikartilir.

Yatirim S6zlesmeleri:

Yatirim sozlesmeleri, onemli bir sigorta riski transferi saglamayan ancak finansal risk transferi
saglayan sozlesmelerdir. Sirket’in yatirim sézlesmeleri bulunmamaktadir
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Sigorta ve Yatirim Sozlesmelerinde istege Bagh Katiim Ozellikleri

Sirket’in istege bagl katilim 6zelligi bulunan sigorta ve yatirim sdzlesmeleri bulunmamaktadir.
istege Bagh Katiim Ozelligi Olmayan Yatirim Sozlesmeleri

Sirket’in yatirim s6zlesmeleri bulunmamaktadir.

Borglar

Sirket’in alinan kisa vadeli veya uzun vadeli kredileri bulunmamaktadir.

Gelir Vergisi

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi yilikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismui {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi ylkiimliiligii bilango tarihi itibariyle yasallasmis ya da
onemli Ol¢iide yasallagmis vergi orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliiliigii veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mali tablolarda gosterilen
tutarlar1 ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikkleri vergilendirilebilir gecici farklarm timii igin
hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle sz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zaran etkilemeyen
isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa mali tablolara
almmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklantyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varliginin kayith degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikkleri varliklarin ger¢eklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagmis veya onemli
Ol¢iide yasallagsmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir.

Ertelenmis vergi varliklan ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklartyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yukiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iliskilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki déneme ait ertelenmis vergi,
gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.

Ertelenmis vergiye iliskin rakamsal bilgiler 35 no.lu dipnotta verilmistir.
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2.20

2.21

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Calisanlara Saglanan Faydalar

Tanimlanmis fayda plani

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sézlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, en az bir yil
stireyle calismis personelin istifalar ve hakli nedenler disindaki isten ¢ikarilma veya emeklilik halinde
personele 6denmektedir. Giincellenmis olan “TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi”
uyarinca s6z konusu tiirdeki 6demeler tanimlanmig emeklilik fayda planlari olarak nitelendirilir.

Kidem tazminatina iliskin yikiimliliikler, “TMS-19 Calisanlara Saglanan Faydalar Standardi”
hiikiimleri gergevesinde belirli aktiieryal tahminler kullanilarak tiim c¢alisanlarin gelecekteki olasi

yiikiimliiliik tutarlariin tahmini karsiliginin net bugiinkii degeri lizerinden hesaplanmaktadir.

Emeklilik haklar1 ve tamimlanan katki plam

Sirket calisanlar1 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun gegici 20°nci maddesine gore kurulmus
olan Milli Reastirans T.A.S Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi’nin (“Sandik”) iiyesidir. Sandik’in teknik
finansal tablolar1 Sigortacilik Kanunu’nun ilgili maddelerine istinaden ¢ikarilan “Aktiierler

Yonetmeligi” hiikiimlerine gore aktiierler siciline kayitl bir aktiier tarafindan denetlenmektedir.
Karsihklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliiliigiin bulunmasi, bu yilikiimliiligiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve séz konusu ylikiimliiliikk tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda mali tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler goz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibariyla yiikiimliiliigiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut ylkiimliliiglin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarin1 kullanarak
Olglilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Kargiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi1 ya da tamaminin {igiincii taraflarca
karsilanmasimin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde 6l¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Gelirlerin Muhasebelestirilmesi

Prim ve Komisyon Geliri

Prim geliri yil i¢inde sigorta ve reasiirans sirketlerinden devralinan prim gelirlerinden olugmaktadir.
Kazanilmamis primler karsiligi 2.1.1 no.lu dip notta agiklandig1 sekilde hesaplanmaktadir. Prim geliri
ile alman ve verilen komisyonlarin tahakkuku sedan sirketlerin, anlasmali devirler (treteler) icin ii¢
ayda bir ekstre ve ihtiyari devirler i¢in aylik bordro géndermelerinden sonra yapilmaktadir.

Ucger aylik donemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reasiirans
sirketlerinin depolarma verilen faizler ise gider yazilmaktadir.
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4.1.1

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Gelirlerin Muhasebelestirilmesi (devami)

Reastirérlere devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlarin gelecek donem veya dénemlere isabet
eden kismi ertelenmis komisyon gelirleri olarak muhasebelesmektedir.

Faiz, gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri ilgili donemdeki gelir tablosunda tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir. Faiz geliri, sabit getirili yatirim araglariin kuponlarindan saglanan gelirleri
ve iskontolu devlet tahvillerinin borsa rayi¢ degeri esasina gore degerlenmelerini kapsar.

Ucger aylik dénemler itibariyle, sigorta sirketleri (sedan) nezdindeki depolarin faizleri gelir, reasiirans
sirketlerinin depolarma verilen faizler ise gider yazilmaktadir.

Temettii geliri

Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Finansal Kiralamalari

Bulunmamaktadir.

Kar Pay1 Dagitim

Sirket, 2008 y1l1 karindan 45.000.000 TL nakit kér pay1 dagitimi karar1 almstir.
Onemli Muhasebe Tahminleri ve Hiikiimleri

Onemli muhasebe tahminleri ve hiikiimleri bulunmamaktadur.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi

Sigorta (Reasiirans) Riski

Sigorta (Reasiirans) soézlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac¢ ve bu
risklerin azaltilmasina iliskin politikalar

Reasiirans Riski, sigorta sirketlerinin iistlendikleri sorumlulugun bir kismini ya da tamamini devralma
ve yine sorumlulugun bir kismin1 ya da tamamini retrosesyon yoluyla devretme faaliyetlerini ticari
kazanca doniistirme siirecinde, reasiirans tekniginin dogru ve etkin olarak uygulanmamasindan
kaynaklanabilecek risktir

Faaliyetler sirasinda karsilagilabilecek tiim riskler, Sirket Yonetim Kurulu tarafindan onaylanarak
yuriirliige giren ve risklerin tanimlanmasinda, siniflandirilmasinda, risklere iliskin dlgiim
yontemlerinin ve limitlerin belirlenmesinde kullanilan temel belgeler olan Sirket Risk Katalogu, Risk
Yénetim Rehberi ve Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslari cercevesinde ve Risk Y&netimi
Politikalar1 ile Risk Yonetimi Uygulama Usulleri’ne uyumlu olarak yonetilmektedir.

Risk Yénetimi Politikalar1 ve Uygulama Usulleri ile Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslarinin
temel amaci, risk 6lgme, degerlendirme ve kontrol usullerinin saptanmasi ve nihai olarak Sirketin aktif
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4.

4.1

4.1.1

4.1.2

4.1.2.1

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
Sigorta (Reasiirans) Riski (devami)

Sigorta (Reasiirans) sozlesmelerinden kaynaklanan risklerin yonetilmesindeki amac¢ ve bu
risklerin azaltilmasina iliskin politikalar (devami)

kalitesi ile belirli bir getiri karsiliginda tistlendigi risk diizeyinin; diger bir ifade ile kaybetmeyi goze
aldigr tutarin (risk toleransi), sigortacilik mevzuatinin Ongordigi sinirlar iginde olmasinin
saglanmasidir. Nihai amacin gergeklestirilmesi; reasiirans faaliyetinden kaynaklanan risklerin ya da
sedan sirketlerin se¢imi siirecinde, risklere ya da sedan sirketlere iligkin tam ve dogru bilgi edinme
yoluyla, riskin kalitesinin 6nemle gozetilmesi, risk portfoyii hasar frekansi ile hasar siddetlerinin etkin
olarak izlenmesi, treteler, ihtiyari reasiirans ve koasiirans anlagmalar1 gibi riskin devrine iliskin araglar
ile risk limitleri gibi risk yonetimi araglariin etkin bigimde kullanilmasi yollari ile saglanmaktadir.

Sirketin 2009 yilinda devraldigi ve devrettigi risklere iliskin limitler ile saklama pay1 limitlerine
31.12.2008 tarihli Risk Degerlendirme Raporunda yer verilmis olup, 31.03.2009 itibariyla s6z konusu
limitlerde herhangi bir degisiklik meydana gelmemistir.

Asir1 prim artisi riski

Reastirans Riski kapsaminda degerlendirilen ve is yazimindaki artisin hasar olasiligini da artirmasi
riskini ifade eden Asir1 Prim Artig1 Riski, Sirketin Hayat ve Hayat Dis1 Branglar ile Zorunlu Trafik
Sigortast Brangina iliskin toplam briit yazilan primlerinin bir dnceki yila gore artig oranlar1 esas
alinarak, Sirket Sermaye Yeterliligi Hesab1 kapsaminda, alt1 aylik donemler itibartyla 6lgtilmektedir.
Primlerin artig oranlar1, Zorunlu Trafik Sigortas1 sektor artis oraninin %10’ undan, diger branslarda ise
sektor artig oraninin %50’sinden fazla olmamalidir.

Sektor artig oranlari, Hazine Miistesarligi tarafindan ilan edilmektedir. 31.12.2008 itibariyla ilan
edilen sektor artis oranlari esas alinarak bir degerlendirme yapildiginda, Sirketin 31.12.2008 itibariyla
$0z konusu branglara iligkin briit yazilan primlerinin belirlenen limitleri agmadig1 tespit edilmistir.

Bunun disinda, Hazinenin daha once belirledigi bir diger kriter olan, Sirket Briit Primlerinin Sirket

Ozkaynagmin 4 katin1 agsmamasi ilkesine gére bir degerlendirme yapildiginda, asagidaki sonuglara
ulagtlmaktadir :

31.03.20009 itibariyla briit prim : 957.807.430,92 TL *
31.03.2009 itibartyla Ozkaynak : 658.226.759,81 TL

957.807.430,92 / 658.226.759,81 = 1,46 (Alinan Briit Prim / Ozkaynak = 1,46 < 4)

31.03.20009 itibariyla s6z konusu riske iligkin limitte bir agim olugmamustir.

* [1k ii¢ aylik primin dort kat1 almarak yillik tahmini briit prime ulasilmaktadir.

Sigorta riski hakkinda bilgiler

Sigorta riskine kars1 duyarhhik

Sigorta riskleri genel olarak, deprem ve sair katastrofik riskler disinda normal bir faaliyet doneminde

telafi edilemeyecek biiyiikliikte zararlara yol acabilecek nitelik tagimamaktadir. Bu itibarla, sigorta
riski agisindan yliksek derecede duyarlilik deprem ve sair katastrofik riskler i¢in s6z konusudur.
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4.

4.1.2

4.1.2.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Sigorta riski hakkinda bilgiler (devami)

Deprem ve sair katastrofik risklerden kaynaklanabilecek sorumluluklarm, alinan retrosesyon
korumalarinin iizerinde gerceklesmesi ve Sirketin iizerinde kalan sorumluluk miktarinin belirlenen
risk tolerans oranini agmasi durumu, Sirketin birincil derecedeki sigortacilik riski olarak éne ¢ikmakta
ve ihtiyath bir yaklasimla yonetilmektedir. Hasar fazlasi anlagmalarinin teminat tutari, uluslararasi
kabul gormiis deprem modellemeleri vasitasiyla modelleme sonucunda Ongdriilen en kotii senaryo
g0zotliniinde bulundurularak belirlenmektedir.

Sigorta riski yogunlagsmalari

Sirketin branglar bazinda sigorta riski yogunlasmasi briit ve net (reasiirans sonrasi) olarak asagidaki

tabloda 6zetlenmistir:

Toplam Hasar Briit Toplam Toplam Hasar Net Toplam
Yikimliliga (*) Hasar Yikimliliga Hasar
31 Mart 2009 Yikiimliligi Reasiiror Pay1 Yikiimliligi
Kaza 1.019.368,87 (220,03) 1.019.148,84
Hastalik / Saglik 31.661.587,29 0,00 31.661.587,29
Rayli Araclar 0,00 0,00 0,00
Kara Araglar1 34.702.761,23 (6.690,26) 34.696.070,97
Hava Araglari 2,15 0,00 2,15
Su Araglari 914.792,80 (63.876,00) 850.916,74
Nakliyat 2.515.744,52 (230.755,78) 2.284.988,74
Yangin ve Dogal Afetler 17.673.760,81 (122.819,46) 17.550.941,35

Genel Zararlar 13.352.428,24 (256.002,48) 13.096.425,76
Kara Araglart Sorumluluk 20.644.393,62 0,00 20.644.393,62
Hava Araglar1 Sorumluluk 0,00 0,00 0,00
Su Araglar1 Sorumluluk 0,00 0,00 0,00
Genel Sorumluluk 894.059,30 (2.635,42) 891.423,88
Kredi 0,00 0,00 0,00
Emniyeti Suistimal 0,00 0,00 0,00
Finansal Kayiplar 2.120,68 (263,40) 1.857,28
Hukuksal Koruma 1.289,00 0,00 1.289,00
Destek 0,00 0,00 0,00
Hayat 1.372.293,78 (26.987,98) 1.345.305,80
Toplam 124.754.602,29 (710.250,87) 124.044.351,42

(*) Toplam hasar yiikiimliiliigi, fiilen ger¢eklesmis (6denmis) tazminat bedellerini igermektedir.
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4.

4.1.2

4.1.2.3

4.1.2.4

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
Sigorta riski hakkinda bilgiler (devami)
Gerceklesen hasarlarin gecmis tahminlerle karsilastirilmasi (hasarlarin gelisim siireci)

Son bes yila iligskin gerceklesen net hasarlar ile ilgili yillarda ayrilan net muallak hasar karsiliklarmin
detay1 asagidaki gibidir:

Net Gergeklesen Hasar | Net Muallak Hasar
31 Mart 2009 124.044.351,42 307.161.503,14
2008 516.397.783,61 284.675.419,82
2007 582.926.367,09 224.359.622,30
2006 516.194.873,55 215.567.523,77
2005 435.208.708,22 171.782.802,79
2004 303.388.255,89 127.117.463,31

Finansal tablolar iizerinde onemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve borc¢larimin él¢iimiinde kullamilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

7 Agustos 2007 tarihinde yaymnlanan “Sigorta ve Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik
Karsiliklarina ve bu Karsiliklarm Yatirilacag: Varliklara iliskin Yonetmelik” ile bazi teknik karsilik
hesaplamalarinda 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecgerli olmak {izere baz1 degisiklikler
gerceklesmistir.

Buna gore, yukarida bahsedilen yonetmeligin yiiriirlii§e girmesinden Once net primler iizerinden
hesaplanmakta olan kazanilmamis primler karsiliginin, 1 Ocak 2008’den itibaren tahakkuk etmis
primlerin herhangi bir komisyon veya diger indirim yapilmaksizin briit olarak giin esasina gore
(Sirket’ in reasiirans sirketi olmasi nedeniyle 1/8 yontemine gore) hesaplanmasi Ongdriilmektedir.
Bununla birlikte, reasiirére devredilen primler nedeniyle alinan komisyonlar ile reasiiror olarak alinan
primler i¢cin 6denen komisyonlarin, gelecek dénem veya donemlere isabet eden kismi ertelenmis
gelirler ve ertelenmis giderler hesaplart ile diger ilgili hesaplar altinda muhasebelestirilmesi
gerekmektedir. Ilgili degisikligin mali tablo {izerindeki etkisi; 83.069.228,78 TL kazanilmamus
primler karsiligini artirmasi, 6denen komisyonlarin gelecek donemlere isabet eden 83.854.530,11
TL’lik kismimin ertelenmis gider, alinan komisyonlarin gelecek doénemlere isabet eden 785.301,33
TL’lik kismimin ertelenmis gelir ve ayrica boliismesiz reasiirans anlagmalari i¢in ddenen tutarlarin
gelecek donemlere isabet eden 39.175.856,92 TL’lik kisminin ertelenmis gider olarak mali tablolara
yansitilmasi seklindedir.

Yukarida bahsedilen yonetmelik ile birlikte 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren, sigorta sdzlesmesinin
siiresi boyunca fiistlenilen risk diizeyi ile kazanilan primlerin zamana bagli dagiliminin uyumlu
olmadig1 kabul edilen sigorta branslarinda, devam eden riskler karsiligi hesaplanmaya baglanmustir.
Bilango tarihi itibariyle, ilgili karsiligin mali tablolar iizerindeki etkisi net 14.686.948,33 TL gider
olarak mali tablolar1 etkilemistir.

01 Ocak 2008’den gegerli olmak {izere cari hesap donemi muallak tazminat karsiligi tutarinin,
Miistesarlikga belirlenen aktiieryal zincirleme merdiven metodu ile bulunan tutardan kiiciik olmasi
durumunda, ilgili sigorta branglarina ek muallak tazminat karsilig1 ayrilmaktadir. Aktiieryal zincirleme
metoduna gore hesaplanma yapilabilmesi i¢in gereken format ve igerikte sedan sirketlerden bilgi
almamamaktadir. Ancak, 07.08.2007 tarih ve 26606 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan “Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Teknik Karsiliklarina ve Bu Karsiliklarin Yatirilacagi Varliklara
Iliskin Yonetmelik” 7. maddesinin 14. fikrasinda; muallak tazminat tutarlar1 esas olmakla birlikte,
reasiirans sirketlerinin sigorta sirketlerinden sdzlesme bazinda bilgi alamadig1 durumlarda, reasiirans
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4.

4.1.2

4.1.2.5

4.1.2.6

4.2

4.2.1

4.2.2

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
Sigorta riski hakkinda bilgiler (devami)

sirketlerinin sigorta sirketleri tarafindan kendilerine bildirilen verilerin esas alabilecegini belirtmistir.
Sirket de, sigorta sirketlerinden edinilen veriler esas alinarak Aktiieryal Zincirleme Metoduna gore
21.128.632 TL hesaplanarak muallak hasar karsiligina eklenmistir.

01 Ocak 2008 tarihinden itibaren gecerli olmak {izere, takip eden hesap donemlerinde meydana
gelebilecek tazminat oranlarindaki dalgalanmalar1 dengelemek ve katastrofik riskleri karsilamak iizere
kredi ve deprem teminatlari i¢in dengeleme karsilig1 ayrilmaktadir. Buna gore, bilanco tarihi itibariyle
net 1.964.826,76 TL dengeleme karsilig1 ayrilmistir.

Dip not 2.15.4°de yer alan muhasebelestirilmis tutarlarin él¢iimiinde en biiyiik etkiye sahip olan
varsayimlarin belirlenmesine iliskin siire¢

Bulunmamaktadir.

Sigorta sozlesmelerinin TFRS 7 kapsamina girmis olmalar1 durumunda, kredi riski, likidite
riski ve piyasa riskine iliskin bilgiler

TFRS 7 kapsamina girmis olan s6zlesmeler bulunmamaktadir.
Finansal Risk

Isletmenin amagclarina, politikalarina ve sermaye yonetimine iliskin uyguladigi teknikler
hakkinda bilgi

Sirket, sermaye yoOnetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya galisirken, diger
yandan da teknik karsilik ve 6zkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayi
hedeflemektedir.

Sirket sermayesini yonetirken; Hazine Miistesarligi’nin gerekli gordiigii sermaye yeterliliklerini yerine
getirmektedir. Sermaye yeterlilik bilgileri 4.2.2 no.lu dip notta verilmistir.

Sermaye gereksinimine iliskin bilgiler

19 Ocak 2008 tarih ve 26761 sayili Resmi Gazetede yayinlanarak yiiriirliige giren Sigorta ve
Reasiirans ile Emeklilik Sirketlerinin Sermaye Yeterliliklerinin Olgiilmesine ve Degerlendirilmesine
Iliskin Yonetmelik, sigorta ve reasiirans sirketleri ile emeklilik sirketlerinin mevcut yiikiimliiliikleri ile
potansiyel riskleri nedeniyle olusabilecek zararlarina kars1 yeterli miktarda Ozsermaye
bulundurmalarinin saglanmasi amacini tagimaktadir. Anilan ydnetmelik uyarinca sekli ve igerigi
Hazine Miistesarlifinca belirlenen sermaye yeterliligi tablosu Haziran ve Aralik donemleri olmak
iizere yilda iki defa hazirlanmakta olup rapor tarihi itibariyle en son hazirlanan Aralik 2008 dénemine
iligkin sermaye yetrliligi sonuglarinin 6zeti asagida sunulmustur. Sirketin 31 Aralik 2008 tarihi
itibariyle mevcut 6z sermayesi ayni donem i¢in hesaplanan sermaye gereksiniminin 391.459.682,17
TL tutan kadar {izerinde bulunmaktadir.
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
4.2.2 Sermaye gereksinimine iligkin bilgiler (devami)

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibariyle sermaye yeterliligi dzet tablosu asagidaki gibidir:

1.Prim Esasma Gore

2.Hasar Esasma Gore o
1. HAYAT DISI BRANSLAR ICIN
GEREKLI OZSERMAYE

1.Yiikiimliiliige liskin Sonug
2 Riske Iligkin Sonuc

II. HAYAT BRANSI ICIN
GEREKLI OZSERMAYE

II. EMEKLILIK BRANSI ICIN
GEREKLI OZSERMAYE
BIRINCI YONTEME GORE
GEREKLI OZSERMAYE
1.AKTIF RiSKi

2.REASURANS RiSKi

3.ASIRI PRIM ARTISI RiSKI

4- MUALLAK TAZMINAT RiSKi
5- YAZIM RiSKi

31 Aralik 2008

127.235.276,13
132.268.327,23

132.268.327,23

178.046,60
8.068.407,66

8.246.454,26

0

140.514.781,49
58.772.717,25
5.443.475,73

0
18.103.760,36
109.515.593,45

6- KUR RiSKi 5.490.270,04
IKINCI YONTEME GORE

GEREKLI OZSERMAYE 197.325.816,83
SIRKET ICIN GEREKLI

OZSERMAYE TUTARI 197.325.816,83
OZSERMAYE 673.234.938,00

OZ SERMAYEDEN INDIRILEN
ISTIRAK TUTARI 84.449.439,00
SERMAYE YETERLILIK SONUCU  391.459.682,17

Yonetmelige gore, Sirket’in risk tiirleri itibariyle hesaplanan gerekli 6zsermaye tutar1 197.325.816,83
TL’dir. Yine yonetmelik hiikiimleri geregi, teknik karsiliklarda yer alan dengeleme karsilig
eklendikten ve istirakler, bagli ortakliklar, bagli menkul kiymetler ve miisterek yoOnetime tabi
tesebbiisler arasinda yer alan sirketlerin (sigorta, emeklilik ve reasiirans sirketleri) 6denmis sermayesi
tutarlar1 toplami ile Sirket’in bu sirketlerde olan ortaklik paylarinin carpilmasi ile ulasilan miktar
diisiildiikten sonra kalan tutar 6zsermaye olarak degerlendirilir. Buna gore; 0zsermaye asagidaki
sekilde hesaplanacaktir.

31.12.2008 tarihli 6zsermaye 666.717.418,00
Dengeleme karsiligi 6.517.520,00
Ortaklik paylart (84.449.439.00)

Y onetmelige gore 6zsermaye 588.785.499,00
Bu durumda 6zsermaye yeterli tutarda olup, 391.459.682,17 TL de fazlalig1 vardir.
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4.

4.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
Finansal Risk Faktorleri

Sirket, belli bir andaki varlik ve yiikiimliikleri nedeniyle Reasiirans Riski, Piyasa Riski (kur riski, faiz
orani riski ve hisse senedi fiyat riski), Kredi Riski, Likidite Riskine maruz kalmaktadir. S6z konusu
riskler Yonetim Kurulu’nca onaylanan Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslar1 cercevesinde,
Sirket’e bor¢lular ve faaliyetleri hakkinda kapsamli bilgi edinme yoluyla Sirket’in alacaklari igin risk
azaltict faktorlere bagvurulmasi, Sirket’in menkul kiymetler portfdyiinden gelen piyasa riskinin
donemsel olarak ol¢iilmesi, 6l¢im sonuglarmin giivenilirlikleri agisindan test edilmesi ve Sirket icin
gegerli tim risk faktorlerinin dikkatle degerlendirilmesi, izlenmesi, degisik senaryolar tahtinda
izleyecegi seyrin incelenmesi ve raporlanmasi yollari ile yonetilmektedir. Maruz kalinan riskler ig
Kontrol ve Risk Yonetimi Servisi tarafindan bagimsiz bir sekilde incelenerek Risk Komitesi
araciligryla Yonetim Kuruluna ve Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin ilgili birimlerine diizenli olarak
raporlanmaktadir.

Kredi riski

Kredi riski, Sirket ile is iliskisi i¢inde olan karsi taraflarin (piyasaya menkul kiymet siiren taraflar,
sigorta sirketleri, reasiirans sirketleri ve diger borglu taraflar) yapilan sdzlesme gereklerine uymayarak,
yikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine getirememelerinden dolayr Sirketin
finansal acidan zarara ugramasi riskidir. Sirket, Kredi Riskini iligkide bulundugu taraflarin
giivenilirligini siirekli degerlendirerek yonetmeye ¢aligmaktadir.

Sirket esas olarak sigorta ve reasiirans sirketleri ile is iligkisi i¢inde bulunmakta olup, séz konusu
iligkinin temelini teminat verilmesi ve teminat alinmasi halleri olusturmaktadir. Bu kapsamda Sirketin,
teminat verecegi sigorta girketleri ile teminat alacagi reasiirans sirketleri belirlenirken, s6z konusu
sirketlerin  mali durumlari, uluslararast derecelendirme kuruluslar1 tarafindan belirlenen
derecelendirme notlar1 ve gegmisteki 6deme performanslari incelenmektedir. Ayrica yatirim yapilan
varliklarin kredibilitesindeki olumsuz gelismeler ya da 6deme sorumlulugu olan sézlesmelerin
gereginin yerine getirilememesi riski de Kredi Riski kapsaminda tanimlanmis oldugundan, Sirket
yatirim portfoyiiniin kars1 taraflar agisindan dagilimi da bu boliimde degerlendirilmektedir.

31.12.2008 tarihli Risk Degerlendirme Raporunda yer verilmis olan, 2009 yili retrosesyon
programlarinin teminat limitlerinde ve dilimlerdeki agirlikli retrosesyonerlerin hisselerinde
31.03.20009 itibartyla herhangi bir degisiklik meydana gelmemistir.

Son ii¢ aylik donem iginde, agirlikli retrosesyonerlerimizden Swiss Re’nin A.M.Best tarafindan
belirlenen kredi notu “A”, Axis Specialty’nin Standard & Poor’s tarafindan belirlenen kredi notu ise
“A+” olarak degismistir.

Sirketin calistigr agirlikli retrosesyonerlerin derecelendirme notlarinin ortalamast “A” olup, s6z
konusu sirketlerle finansal anlamda herhangi bir sikint1 yasanmayacag diisiiniilmektedir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle ticari alacaklarin 9.019.303,50 TL’si Siipheli Alacak Bakiyesi olarak
siniflanmigtir. Stipheli Alacaklar bakiyesinin 1.160.610,43 TL’si 6nceki yillarda koruma alinan
retrosesyonerlere iliskin bakiye, 7.858.693,07 TL’si ise Onceki yillarda is kabul ettigimiz sedan
sirketlere iliskin bakiyedir. S6z konusu alacak tutar1 i¢in almmis herhangi bir teminat
bulunmadigindan ihtiyatlilik prensipleri dogrultusunda tiim tutar igin siipheli alacak karsilig1
ayrimustir. Stipheli alacaklar hakkinda ayrintili agiklamalar 12 no.lu dip notta yapilmstir.
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4.

4.2.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
Finansal Risk Faktorleri (devami)
Piyasa riski

Piyasa riski, Sirketin finansal pozisyonunda, finansal piyasalardaki dalgalanmalardan kaynaklanan
faiz, kur ve hisse senedi fiyat degisimlerine bagli olarak ortaya ¢ikan faiz orani riski, kur riski ve hisse
senedi pozisyon riski nedeniyle zarar etme ihtimali olarak tanimlanmaktadir.

Piyasa riskinin Ol¢lilmesinde uluslararast kabul gormils Riske Maruz Deger Yontemi (RMD)
kullanilmaktadir. Hesaplamalar izleyen giinlere ait tahminler icerdiginden, tahminlerin isabetliligi,
sonradan gergeklesen degerler ile karsilastirilarak gilinliik olarak izlenmektedir. Olagan piyasa
kosullar1 altinda Sirket yatirim portfoyiiniin piyasa degerinde meydana gelebilecek deger kaybini
Olgmekte olan RMD yontemini destekleyici nitelikte Stres Testleri ve Senaryo Analizleri
gerceklestirilmekte ve elde edilen sonuglar Yo6netim Kurulu'na diizenli olarak raporlanmaktadir.

Ayrica Risk Limitlerine Iliskin Uygulama Esaslar1 cergevesinde belirlenen RMD limitleri giinliik
olarak izlenmekte ve piyasa kosullar1 dogrultusunda gézden gecirilerek revize edilmektedir.

Sirketin %99 giiven seviyesinde ve 31.03.2009 tarihi itibariyla 6lgiilen Riske Maruz Deger tutari
2.334.565 TL, portfoy degeri ise 535.344.300 TL’dir. Vadeli ve vadesiz mevduatlar RMD analizine
ve portfoy degerlemesine dahil edilmemektedir. En yiiksek RMD tutar1 ve portfoy degeri TL Islemler
kapsamindaki “TL Menkul Kiymet” pozisyonunda gézlemlenmektedir. 31.03.2009 itibariyla RMD
tutarinin, RMD’ye esas portfoy degerine oram1 %0,44, Sirket 6zkaynaklarina oranmi %0,35 ve Aktif
Toplamina oran1 %0,16’dir. S6z konusu rapor doneminde yapilan geriye doniik testler sonucunda
herhangi bir sapma meydana gelmemistir. Uygulanan Stres Testlerinin sonuglarma gore,
portfoylimiiziin kaybedebilecegi en yiiksek deger 115.082.349 TL’dir. Senaryo Analizi sonuglarina
gore ise, kotiimser senaryoda portfoyilimiiziin kaybedebilecegi en yiiksek deger 21.765.867 TL dir.

Ocak-Mart 2009 donemini kapsayan istatistiklerde, RMD’nin ulastig1 maksimum deger 4.258.931 TL,
buna iligkin portfoy degeri 487.515.074 TL ve RMD’nin portféy degerine olan orani %0,87 dir.
Piyasa Riskine Maruz Deger limitinde s6z konusu donemde herhangi bir asim olusmadigi
goriilmiistiir.

Faiz orani riski

Faiz orani riski, faiz oranlarindaki olumsuz hareketler ya da asir1 dalgalanmalar nedeniyle bir varlik ya
da finansal aracin Riske Maruz Degerinin artmasi riskidir. Bu risk, menkul kiymetler portfoyiiniin
sabit ve degisken faizli menkul krymetler cinsinden ¢esitlenmesi suretiyle yonetilmektedir.

Faiz Orani Duyarhhg:

Sirketin bilangosunda alim-satim amagli finansal varlik olarak smifladigi TL cinsinden devlet
tahvillerinin faizlerinde +1, +5, +10, +20 ve +40 puanlik artiglar olmasi1 ve diger tiim risk faktorlerinin

sabit tutulmasi durumunda Sirketin faiz oranina duyarli finansal varliklarinin portfdy degerinde
meydana gelecek olumsuz degisimler asagidaki tabloda sunulmustur :
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
4.2.3 Finansal Risk Faktorleri (devami)

Portfoy Degerindeki Degisim

Faiz Oranlarindaki Degisim TL
+ 1 puan (4.454.044)
+ 5 puan (21.054.506)
+10 puan (39.435.215)
+20 puan (70.073.602)
+40 puan (115.082.349)

Sirketin bilangosunda alim-sattim amacli finansal varlik olarak smifladigi yabanci para cinsinden
devlet tahvillerinin faizlerinde +1, +5, +10 ve +20 puanlik artiglar olmasi ve diger tiim risk
faktorlerinin sabit tutulmast durumunda Sirketin yabanci para faiz oranina duyarli finansal
varliklarinin portfoy degerinde meydana gelecek olumsuz degisimler asagidaki tabloda sunulmustur :

Portfoy Degerindeki Degisim

Faiz Oranlarindaki Degisim TL

+ 1 puan (545.338)

+ 5 puan (2.543.903)

+10 puan (4.694.613)

+20 puan (8.111.664)
Kur riski

Kur riski, doviz kurlarindaki olumsuz hareketlerin ya da asir1 dalgalanmalarm Sirketin doviz
pozisyonunu olumsuz yonde etkilemesi riskidir.

Kur riski, Sirket’in yabanci para varliklar ve yiikiimliiliikleri arasindaki farka bagl olarak sekillenen
kurlardaki degismeler sonucunda ortaya g¢ikan zarar riski olarak tanimlanmaktadir. Diger taraftan,
farkli doviz cinslerinin birbirine kiyasla gosterdikleri deger degisimi de kur riskinin bir diger boyutu
olarak ortaya ¢ikmaktadir. Kur riski, net déviz pozisyonunun acik yaratmayacak sekilde olugturulmasi
suretiyle yonetilmektedir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliklerin dagilimi asagidaki

gibidir:
31 Mart 2009
TL
A. Doviz cinsinden varliklar 259.247.548,44
B. Doviz cinsinden yiikiimliiliikler 44.007.367,67
Net doviz pozisyonu (A-B) 215.240.180,77

Doéviz bazinda ayrintili yabanci para pozisyonu, Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur
garantisi olmayan alacak ve borg tutarlarina iliskin 12.4 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Kur riskine duyarhhk

Tim doviz kurlarinda %1, %5, %10, %20, %30, %40 ve %50 oranlarinda azalmalar olmasi
durumunda Sirketin doviz cinsinden mevduatlarina iliskin portfoyiliniin degerinde meydana gelecek
diisiisler asagidaki tabloda sunulmustur :
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4.

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

4.2.3 Finansal Risk Faktorleri (devami)

Rayi¢ Degerdeki Degisim

Kurlardaki Degisim TL
% 1 (30.233)
% 5 (151.167)
-%10 (302.334)
-9%20 (604.667)
-%30 (907.001)
-%40 (1.209.334)
-%50 (1.511.668)

Hisse Senedi Fiyat Riski

Hisse senedi fiyat riski, hisse senedi fiyatlarindaki olumsuz hareketler ya da asir1 dalgalanmalar
nedeniyle bir veya daha fazla hisse senedinin Riske Maruz Deger’inin artmasi riskidir. S6z konusu
risk hisse senedi portfdyiiniin ¢esitlendirilmesi ve hisse senedi cinsinden yatirimlara iligkin getirilen
limitler vasitasiyla yonetilmektedir.

Hisse senedi fiyat riskine duyarhhk
Sirketin elinde tuttugu hisse senetlerinin fiyatlarinda %1, %S5, %10 ve %20 oranlarinda azalmalar

olmasi ve diger tiim risk faktorlerinin sabit kalmasi durumunda, Sirketin hisse senetlerine iligkin
portfoyiliniin degerinde meydana gelecek diisiisler asagidaki tabloda sunulmustur :

Hisse Senedi Fiyatlarindaki Piyasa Degerindeki Degisim
Degisim TL
-% 1 (97.140)
-% 5 (485.699)
-%10 (971.398)
-%20 (1.942.796)
Likidite riski

Likidite riski, Sirketin nakit akisindaki dengesizlik sonucunda nakit c¢ikiglarini tam olarak ve
zamaninda karsilayacak diizeyde ve nitelikte nakit mevcuduna veya nakit girisine sahip olmamasi
nedeniyle maruz kalabilecegi zarar riskidir.

S6z konusu risk, piyasalarda olusan bazi engeller ya da istikrarsizliklar nedeniyle Sirketin
pozisyonlarini uygun bir fiyatta, yeterli tutarlarda ve hizli olarak nakde c¢evirememesi ya da
cevirebilmek icin daha diisiik bir fiyata razi olmak zorunda kalmasi, nakit giris-¢ikislarindaki
diizensizlikler ve vadeye bagli nakit akimi uyumsuzluklar1 nedeniyle fonlama yiikiimliliigiinii makul
bir maliyet ile potansiyel olarak yerine getirememesi durumlarinda olusabilecek zararlar
kapsamaktadir.

Likidite riski ile ilgili degerlendirmeler Sirket’in aktif ve pasiflerinin cins ve vadeleri ile ekonomik
kriz ya da deprem ve sair katastrofik sigortalama risklerinin olugmasi durumlarinda, tahsilatlardaki
gecikmeler veya tazminat vadeleri ile tazminatlarda reasiirér paylarmin vadeleri arasindaki olasi
uyumsuzluklari icerecek sekilde yapilmaktadir. Reasiirans sdzlesmeleri gelecege doniik
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4. Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)
4.2.3 Finansal Risk Faktorleri (devami)
Likidite riski (devami)

ylikiimliilikleri iceren anlagmalar oldugundan bu yiikiimliiliklerin ne zaman ve ne tutarda
gerceklesecegi belirsizdir. Bu itibarla, Sirket’in hasar 6deyebilirligi elinde tuttugu finansal varliklarin
likiditesi ile ¢ok yakindan iliskilidir. Likidite riski, nakit ve menkul kiymetler portfoyiiniin vade
yapisinin mevcut ve muhtemel yiikiimliiliiklere gore ayarlanmasi ve portfoyiin likiditesi yiiksek kamu
borglanma senetlerinden olusturulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Sirket’in 31 Mart 2009 tarihli bilangosunda yer alan aktif ve pasif kalemlerinin vade siiflarina gore
dagilimi asagidaki tabloda sunulmustur.

Odeme
Odeme Vadesi ~ Odeme Odeme Vadesi
ve Vadesiz Vadesi Vadesi Odeme Vadesi 1 yil ve Dagitilamayan
1 aya kadar 1-3 ay 3-6ay 6 -12ay lizeri Kalemler  Toplam
Toplam Varliklar 433.357.523  331.606.408 140.842.960 226.807.137 190.601.917  155.357.253 1.478.573.198
Toplam Yiikiimliilikler 195.770.550  136.368.917 122.070.784 13.415.520 21.603.708 989.343.719 1.478.573.198
Net likidite fazlas1 / (a¢i81)  237.586.973  195.237.491 18.772.176 213.391.617 168.998.209
Finansal Araclar Kategorileri
31 Mart 2009 Defter degeri Gergege uygun

degeri

Cari Finansal Varliklar

- Satilmaya Hazir Finansal Varliklar

- Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar
- Alim Satim Amagh Finansal Varliklar

Toplam

Cari Olmayan Finansal Varliklar
- Istirakler
- Bagli Ortakliklar

Toplam

Finansal araclarin gercege uygun degeri

56.532.178,98

56.532.178,98

120.766.651,31 124.448.026,57
386.696.743,02 386.696.743,02
563.995.573,31 567.676.948,57

130.331.630,35
746.206,67

130.331.630,35
746.206,67

131.077.837,02

131.077.837,02

Rayi¢ deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gergeklesen
islemlerde, bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi
degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:
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4.

4.2.3

6.1

6.2

6.3

Sigorta ve Finansal Riskin Yonetimi (devami)

Finansal Risk Faktorleri (devami)

Finansal varhklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalar1 ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diigiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Devlet i¢ bor¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin rayi¢ degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinmustir.

Finansal yiikiimliiliikler

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

Bilanco tarihinden sonra ortaya ¢ikan 6nemli olaylar
Bilango tarihinden sonra ortaya gikan dnemli bir olay bulunmamaktadir.
Boliim Bilgileri

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Maddi Duran Varhklar
Donemin tiim amortisman giderleri ile itfa ve tiikenme paylari : 616.698,43 TL.

6.1.1 Amortisman giderleri : 616.698,43 TL.
6.1.1.1 Normal amortisman giderleri : 616.698,43 TL.

6.1.2  Itfa ve tiikenme paylar1 bulunmamaktadir.
Arsa, arazi ve yapilmakta olan yatirimlar diginda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, Vergi Usul
Kanunu genel tebligleri ile diizenlenen faydali Omiirlerine gére normal amortisman ydntemi

kullanilarak amortismana tabi tutulmaktadir.

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agagidaki gibidir:
Ekonomik Omrii

Binalar 50 yil
Tasitlar S5yl
Demirbaglar 3-15y1

Cari donemde duran varhk hareketleri

6.3.1 Satin alinan, imal veya insa edilen maddi duran varliklarin maliyeti : 198.711,43 TL
6.3.2 Satilan veya hurdaya ayrilan maddi duran varlik maliyeti : Yoktur.

6.3.3. Cari donemde ortaya ¢ikan degerleme artislari : Yoktur.

6.3.3.1 Varlik maliyetlerinde (+):Yoktur.

6.3.3.2 Birikmis amortismanlarda (-): Yoktur.

6.3.4 Yapilmakta olan yatirimlar bulunmamaktadir.
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6 Maddi Duran Varhklar (devami)

6.3 Cari donemde duran varhik hareketleri (devam)

Maliyet Degeri

1 Ocak 2009 itibariyle ag1lis bakiyesi
Girigler

Cikiglar

31 Mart 2009 itibariyle kapanis bakiyesi

Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi
Doénem amortismant

Cikiglar

31 Mat 2009 itibariyle kapanis bakiyesi
31 Mart 2009 itibariyle net defter degeri

Arazi ve
Arsalar Binalar Demirbaglar Tagitlar Toplam
107,73 72.735.676,21 1.856.879,12 334.851,56 74.927.514,62
- - 99.283.,43 99.428,00 198.711,43
107,73 72.735.676,21 1.956.162,55 434.279,56 75.126.226,05
- 9.704.494,93 1.088.426,73 127.728,83 10.920.650,49
- 363.681,38 139.708,34 23.267,40 526.657,12
- 10.068.176,31 1.228.135,07 150.996,23 11.447.307,61
107,73 62.667.499,90 728.027,48 283.283,33 63.678.918,44

Maddi duran varliklar yeniden degerlemeye tabi tutulmamaistir.

6.4 Borglar icin teminat olarak gosterilen maddi duran varhklar ve maddi duran varhklar iizerinde

rehin ve ipotekler

Bulunmamaktadir.

6.5. Donem icinde faaliyet kiralamasi islemine iliskin olarak kira 6demeleri toplami

Singapur Subesi i¢in ddenen kira tutar1 75.070,34 TL. dur.

7. Yatirnm Amag¢h Gayrimenkuller

Sirket, “TMS 40 - Yatinm Amagli Gayrimenkuller” ¢cercevesinde maliyet yontemini se¢mistir.

A:z;;; i Binalar Toplam
Maliyet Degeri
1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi 107,73 41.342.731,24 41.342.838,97
Alimlar - - -
Cikislar - - -
31 Mart 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 107,73 41.342.731,24 41.342.838,97
Birikmis Amortismanlar
1 Ocak 20009 itibariyle acilis bakiyesi 5.695.322,06 5.695.322,06
Doénem amortisman gideri 206.713,60 206.713,60
Cikislar - -
31 Mart 2009 itibariyle kapanis bakiyesi - 5.902.035,66 5.902.035,66
31 Mart 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 107,73 35.440.695,53 35.440.803,31
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Yatirnm Amac¢h Gayrimenkuller (devami)

Sirket, Yatirm Amacgli Gayrimenkullerini kayitlarinda maliyet yontemi ile degerlemis ancak
31.12.2008 tarihi itibariyle yetkili bir degerleme sirketine yaptirdig1 piyasa degeri ¢alismasi
sonucunda s0z konusu gayrimenkullerin piyasa degeri 95.878.165,54 TL olarak belirlenmistir.

Sirket, 1.680.528,52 TL tutarindaki kira gelirini faaliyet kiralamalar altinda, kiralanan yatirim amagl
gayrimenkullerinden elde etmektedir. Donem iginde yatirim amacli gayrimenkulleri ile iliskilendirilen

dogrudan isletme giderlerinin tutar1 157.857,86 TL dir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Maliyet Degeri Haklar Diger Toplam

1 Ocak 2009 itibariyle agilis bakiyesi 1.487.645.49 - 1.487.645,49
Alimlar 118.996,26 - 118.996,26
Cikislar - - -

31 Mart 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 1.606.641,75 - 1.606.641,75
Birikmis Amortismanlar

1 Ocak 20009 itibariyle acilis bakiyesi 234.397,98 - 234.397,98
Doénem amortisman gideri 110.675,01 - 110.675,01
Cikislar - - -

31 Mart 2009 itibariyle kapanis bakiyesi 345.072,96 - 345.072,96
31 Mart 2009 itibariyle net defter degeri 1.261.568,79 - 1.261.568,79

Sirketin cari donemde maddi olmayan duran varliklar i¢in muhasebelestirdigi deger diisiikligii zarar

tutar1 bulunmamaktadir.

Istiraklerdeki Yatirimlar

Istirakler hesabinda muhasebelestirilen tutarlar asagidaki gibidir:

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 21,78 116.216.282,93
Axa Sigorta A.S. 0,00 37.738,87
Camis Menkul Degerler A.S 0,05 2.456,55
T.Sise ve Cam Fabrikalar1 A.S. 0,00 7.177,50
Cayirova Cam Sanayi A.S. 0,02 3.878,50
Gtiven Sigorta T.A.S. 0,05 98.548,17
Is Merkezleri Yonetim A.S. 0,69 23.890,29
Is Net Elektronik Bilgi Uretim 1,00 278.907,79
Allianz Sigorta A.S. 2,85 4.078.253,71
Tasfiye Halinde Miltas Sigorta Araciligi A.S. 6,00 16.663,27
Pasabah¢e Cam Sanayi A.S. 0,02 133.713,30
Anadolu Hayat Emeklilik A.S 1,00 3.299.999,75
Is Girisim Sermayesi Yat. Ortaklig1 A.S 4,44 1.799.200,00
T.Simai Kalkinma Bankas1 A.S 1,20 4.334.919,72
TOPLAM DEFTER DEGERI 131.077.837,02
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9.

10.

11.

11.1

11.2

11.3

Istiraklerdeki Yatirimlar (devam)

31 Mart 2009
bulunmamaktadir.

tarihi itibariyle Sirket’in

Reasiirans Varhklarn

Satin alinan mubhtelif reasiirans anlagmalar nedeniyle kir veya zararda muhasebelestirilmis tutarlar

17.16 no’lu dipnotta agiklanmistir.

Sirket, satin almis oldugu reasiirans anlasmalardan kaynaklanan kazang ve kayiplari ertelememekte ve

iizerinden amortisman ayirmamaktadir.
Finansal Varhklar

Finansal Varhklarin Alt Stmflamalan

istirakinden olusan deger

31 Mart 2009

Maliyet Bedeli
TL

Borsa Rayici
TL

Kayith Deger
TL

SATILMAYA HAZIR FINANSAL VARLIKLAR

Devlet Tahvili 53.160.833,98

56.532.178,98

56.532.178,98

TOPLAM 53.160.833,98

56.532.178,98

56.532.178,98

VADEYE KADAR ELDE TUTULACAK FINANSAL VARLIKLAR

Hazine Bonosu 40.008.248,00 43.461.362,00 42.681.142,53
Devlet Tahvili 73.759.766,44 80.986.664,57 78.085.508,78
TOPLAM 113.768.014,44 124.448.026,57 120.766.651,31

ALIM SATIM AMACLI FINANSAL VARLIKLAR

347.054.978,11

10.603.640,89

347.054.978,11
26.275.828,12
10.603.640,89
2.762.295,90

357.658.619,00

386.696.743,02

Devlet Tahvili 320.381.348,85
Eurobond 21.748.315,30
Hisse Senedi 10.537.203,70
Yatirnm Fonu 2.348.410,35
TOPLAM 355.015.278,20
GENEL TOPLAM 521.944.126,62

538.638.824,55

563.995.573,31

Y1l icinde ihrac edilen hisse senedi disindaki menkul kiymetler:

Bulunmamaktadir.

Y1l icinde itfa edilen bor¢lanmayi temsil eden menkul kiymetler

Bulunmamaktadir.
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11.4

11.5 Menkul kiymetler ve bagh menkul kiymetler grubu icinde yer ahp isletmenin ortaklan,
istirakleri ve bagh ortakhiklar tarafindan ¢ikarilmis bulunan menkul kiymet tutarlari ve bunlarn

Bilancoda maliyet bedeli iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve finansal duran
varliklarin borsa rayiclerine gore, borsa rayicleri iizerinden gosterilmis menkul kiymetlerin ve

finansal duran varhklarin maliyet bedellerine gore degerlerini gosteren bilgi

Menkul kiymetlerin maliyet bedelleri, borsa rayicleri ve kayitlh degerleri, yukarida 11.1 numaral

dipnotta sunulmustur.

Finansal duran varliklara iligkin maliyet bedelleri, borsa rayicleri ve kayith degerleri asagidaki

gibidir:
ISTIRAKLER

Borsaya Kote Olanlar:

Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi
T.Sise ve Cam Sanayi A.S

Anadolu Hayat Emeklilik A.S

Is Girisim Yatirim Ortaklig1 A.S
T.Smai Kalkinma Bankas1 A.S
TOPLAM

ISTIRAKLER

Maliyet Bedeli

TL
91.285.856,73
25.888,58
3.246.824,89
3.379.220,90
20.730.382,47

Borsa Rayici
TL
69.369.296,88
7.177,50
3.299.999,75
1.799.200,00
4.334.919,72

Kayith Deger
TL
116.216.282,93
7.177,50
3.299.999,75
1.799.200,00
4.334.919,72

118.668.173,57

78.810.593,85

125.657.579,90

) Maliyet Bedeli Borsa Rayici Kayithi Deger
Borsaya Kote Olmayanlar: TL TL TL
Axa Sigorta A.S 37.738,87 - 37.738,87
Camis Menkul Degerler A.S 2.456,55 - 2.456,55
Cayirova Cam Sanayi A.S 3.878,50 - 3.878,50
Giiven Sigorta A.S 98.548,17 - 98.548,17
Is Merkezleri Yonetim A.S 23.890,29 - 23.890,29
Isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim
Ticaret ve fletisim Hizmetleri A.S 278.907,79 ) 278.907,79
Allianz Sigorta A.S 4.078.253,71 - 4.078.253,71
Tasfiye Halinde Miltas Sigorta
Aracilik AS 16.663,27 - 16.663,27
Pasabahc¢e Cam Sanayi A.S 133.713,30 - 133.713,30
TOPLAM 4.674.050,45 - 4.674.050,45
BAGLI ORTAKLIKLAR Maliyet Borsa Kayith

Bedeli Rayici Deger
y y :

Borsaya Kote Olmayanlar TL TL TL
Miltas Turizm Insaat Ticater A.S 746.206.67 746.206.67
TOPLAM 746.206,67 - 746.206,67

¢ikaran ortakliklar:

Bulunmamaktadir.
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11.6

11.7

11.8

11.9

12

12.1

Finansal varhklarda son ii¢ yllda meydana gelen deger artislari

31 Mart 2009 31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Finansal Varligin Tiirii TL TL TL
Satilmaya Hazir Finansal Varliklar 3.371.345,00 2.881.083,98 -
Vadeye Kadar Elde Tutulacak Finansal Varliklar 6.998.636,87 1.677.773,07 -

Alim Sattm Amagli Finansal Varliklar 27.153.952,00 30.056.890,42 36.607.075,81
Toplam 37.523.933,87 34.615.747,47 36.607.075,81

Deger artiglari, finansal varliklarin, yil sonu kayith degerleri ile maliyet bedelleri arasindaki farklar
yansitmaktadirlar.

Finansal Araclar

i) Finansal tablo kullanicilarinin isletmenin finansal durum ve performansi agisindan finansal
araclarin 6nemini degerlendirmelerine imkan veren bilgiler yukarida 11.1 numarali dipnotta
verilmektedir.

ii) Finansal varliklarin defter degerlerine iliskin bilgi, yukarida 11.1 numarali dipnotta
verilmektedir.

iii) Finansal varliklarin gercege uygun degeri ve anilan degerin defter degeri ile
karsilagtirilmasi 11.1 numarali dipnotta verilmektedir.

iv) Vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigline ugramis finansal varlik bulunmamaktadir.

Sirket, finansal riskten korunma muhasebesi uygulamamaktadir.
Sirket, parasal kalemlerin 6denmesinden ya da dénem iginde veya ilk muhasebelestirme sirasinda

cevrildiklerinden farkli kurlardan ¢evrilmelerinden kaynaklanan kur farklarini, olustuklar1 donemde kar
veya zararda muhasebelestirmektedir.

Borglar ve Alacaklar

Sirket alacaklarmin dokiimii

31 Mart 2009
TL

Reasiirans faaliyetlerinden alacaklar (Depolar dahil) 153.165.145,79
[liskili taraflarla olan reasiirans faaliyetlerinden

alacaklar (Depolar dahil) 32.386.292,84
Reasiirans faaliyetlerinden toplam alacaklar 185.551.438,63
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden

kaynaklanan siipheli alacaklar 9.019.303,50
Esas faaliyetlerden ve sigortacilik faaliyetlerinden

kaynaklanan siipheli alacaklar karsilig1 (-) (9.019.303,50)
[liskili taraflardan diger alacaklar 318.448,30
Diger alacaklar 651.483,96

186.521.370,89
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12. Borgclar ve Alacaklar (devami)
12.1 Sirket alacaklarinin dokiimii

Vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmemis reasiirans faaliyetlerinden alacaklarin yaglandirmasi

asagidaki gibidir:
31 Mart 2009
TL
0-30 giin 144.773.019,19
31-60 giin 8.993.396,50
61-90 giin 1.037.799,26
90 giin lizeri -
Vadesi gelmemis alacaklar 30.747.223,68

185.551.438,63

1 Ocak-
31 Mart 2009
TL

Stipheli ticari alacak karsilig1 hareketleri
Acilis bakiyesi 9.423.967,33
Donem gideri -
Doénem igi tahsilatlar (344.058,11)
Donem igi sarfinazar (829.686,45)
Yabanci para ¢evrim farklari 769.080,73
Kapanis bakiyesi 9.019.303,50

Vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis sigortacilik faaliyetlerinden alacaklarin yaglandirmasi

asagidaki gibidir:
31 Mart 2009
TL
0-30 giin -
31-60 giin -
61-90 giin -
90 giin lizeri 9.019.303,50

9.019.303,50

12.2  isletmenin ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklarla olan alacak - borg iliskisi:

Alacaklar Borglar
Ticari Ticari Olmayan Ticari Ticari Olmayan
Ortaklar 19.643.834,82 - 872.638,29 3.934.575,92*
Bagli Ortakliklar 2.251,90 - - -
[stirakler 12.742 458,02 - - -

*Ortaklara temettii bor¢laridir.
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12

12.3

12.4

13.

Borglar ve Alacaklar (devami)

Alacaklar i¢in alinmis olan ipotek ve diger teminat bulunmamaktadir.

Sirket’in yabanci paralarla temsil edilen ve kur garantisi olmayan alacaklar ve borglar ile aktifte

mevcut yabanci paralarin tutarlarn

31 Mart 2009:

Yabanci para mevcudu
Bankalar (DTH):
Amerikan Dolar1
Isvigre Frang1
Euro
Ingiliz Sterlini
TOPLAM

Yabanci para alacaklar

Reasiirans Faaliyetleri
Amerikan Dolar1
Isvigre Frang1
Euro
Ingiliz Sterlini
Danimarka Kronu
Japon Yeni

TOPLAM

Yabanci para borglar
Reasiirans Faaliyetleri
Amerikan Dolar1
Isvigre Frang1
Euro
Ingiliz Sterlini
Danimarka Kronu

TOPLAM

Tiirev Finansal Araclar

Bulunmamaktadir.

Kur
(TCMB Déviz

Doviz tutari Alig) Tutar TL
30.558.597,38 1,6880 51.582.912,38
1.506,89 1,4662 2.209,40
13.501.248,70 2,2258 30.051.079,36
97.810,25 2,3899 233.756,72
81.869.957,86
26.953.259,96 1,6880 45.497.102,81
9.202,53 1,4662 13.492,75
31.026.468,03 2,2258 69.058.712,54
26.265.354,50 2,3899 62.771.570,72
22.350,41 0,29878 6.677,86
1.721.534,66 0,017446 30.033,90
177.377.590,58
5.108.724,24 1,6880 8.623.526,52
12.422,89 1,4662 18.214,44
15.865.693,57 2,2258 35.313.860,75
20.877,93 2,3899 49.896,16
6.258,12 0,29878 1.869,80
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14.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit mevcudu
Bankadaki nakit
Vadesiz mevduat
Vadeli mevduat
Repo
B Tipi Yatirim Fonu*
Alan ¢ekler
Toplam
90 Giin tizeri vadeli ve bloke banka mevduatlari (-)

Nakit ve nakit benzeri bakiyeler lizerinde faiz gelir
tahakkuku (-)

Nakit akim amagl genel toplam

31 Mart 2009
TL

19.250,24
443.614.991,40
2.783.264,89
440.726.555,64
105.170,87

11.758,00

443.645.999,64

(23.000,00)
(2.143.586,77)

441.479.412,87

* Yatirim Fonlari, Finansal Varliklar’in igersinde izlenmektedir.

15. Sermaye

15.1

kendi iradeleri dahilinde yaptiklar islemlerin tutarlar

Ortaklara yapilan dagitimlar: ayri olarak gostermek suretiyle, kurulusun ortaklarla ortaklarin

Sirket’in ortaklar1 ile dénem iginde yaptigi islemlerin ve donem sonu itibariyle olan bakiyelerinin
detayl agiklamasi “Iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.

15.2 Her degisikligi ayr1 gostermek suretiyle, her sermaye siifinin ve her yedegin donem bas1 ve
donem sonu defter degerlerinin uyumlastirilmasi

CARI DONEM

Sermaye

Finansal
Varliklarin
Degerlemesi

Yasal Yedekler

Statii
Yedekleri

Diger Yedekler
ve Dagitilmamis
karlar

Net Donem Kari
(veya zarar1)

Gegmis Yillar
Karlart /
Zararlari (-)

Toplam

I - Onceki Dénem Sonu
Bakiyesi (31/12/2008)

385.000.000

- 27.074.577,36

23.591.597,43

82.500.000

137.925.333,11

134.335.280,43

-66.891.719,36

669.385.914,25

II - Muhasebe
politikasinda degisiklikler

IIT - Yeni Bakiye (I +1I)
(01/01/2009)

385.000.000

-27.074.577,36

23.591.597,43

82.500.000

137.925.333,11

134.335.280,43

-66.891.719,36

669.385.914,25

A- Sermaye artirimi (Al +
A2)

1- Nakit

2- Gelir Tablosuna Yer
Almayan Kazang ve
Kayiplar

23.127.117,03

1.804.449,89

24.931.566,92

B- Varliklarda Deger Artist

C- Dénem net kart

9.470.613,53

8.500.000

-107.324.049,24

100.109.700,4

10.756.264,69

D- Dagitilan Temetti

I- Transfer

1I- Dénem Sonu Bakiyesi

385.000.000

-3.947.460,33

33.062.210,96

91.000.000

139.729.783,00

27.011.231,19

33.217.981,04

705.073.745,86
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15.

15.3

15.3.1

15.3.2

15.3.3

15.3.4

15.3.5

15.3.6

Sermaye (devami)

Paylara boliinmiis sermayenin her simifi icin;

Kayith sermayeyi olusturan hisse senedi sayisi ile ilgili aciklama

Sirketin 2009 yilindaki sermayesi 38.500.000.000 adet hisseden olusmaktadir.

Cikarilan ve tamam ddenen ve cikarilan fakat tamami 6denmeyen hisse senetlerinin sayisi ile
ilgili aciklama

Bulunmamaktadir.

Bir hisse senedinin nominal degeri veya hisse senetlerinin nominal degerinin olmadig ile ilgili
aciklama

Hisselerin itibari degeri hisse basma 1 kr’ (kurus) tur.

Doénem basi1 ve donem sonunda bulunan hisse senetleri sayisinin uyumlastirilmasi ile ilgili
aciklama

Hisse senedi (adet)

Doénem basi, 1 Ocak 2009 38.500.000.000
Donem i¢inde ¢ikarilan -

Doénem sonu, 31 Mart 2009 38.500.000.000

Temettillerin dagitimi ve sermayenin geri 6denmesindeki sinirlamalarda dahil s6z konusu
sermaye sinifiyla ilgili haklar, imtiyazlar ve sinirlamalar (kisitlamalar) ile ilgili aciklama

Bulunmamaktadir.

Kurulus tarafindan veya istirakleri veya bagh ortakliklar1 tarafindan bulundurulan
kurulusun Kkendi hisse senetleri ile ilgili aciklama

Sirket’in elinde kendi hisse senedi bulunmamaktadir.
Sirket’in istirakleri ve bagl ortakliklar1 tarafindan bulundurulan hisse senetlerinin detay1 asagidaki

gibidir:

Hisse senetleri

Nominal Degeri %
Istirakler
Giiven Sigorta Tiirk A.S. 13.054.387,50 3.39
Allianz Sigorta A.S. 517.574,75 0.13
Axa Sigorta A.S. 351.951,60 0.09
T.Sise Cam Fabrikalar1 A.S 265.511,40 0.07
Cayirova Cam Sanayi A.S. 54.558,35 0.01
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15. Sermaye (devami)

15.3.7 Vadeli islemler ve sozlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satislar1 icin cikarilmak iizere
kurulusta bulundurulan hisse senetleri, vadeleri ve tutarlar ile ilgili aciklama.

Vadeli islemler ve so6zlesmeler geregi yapilacak hisse senedi satiglart bulunmamaktadir.
15.4  Hisse Bazh Odemeler

Bulunmamaktadir.
15.5 Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonra gergeklesen hisse senedi islemleri bulunmamaktadir.
16. Diger Karsihklar ve istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni

16.1 Diger standartlar veya yorumlar tarafindan istenen, dogrudan ozkaynaklarda tahakkuk
ettirilen donemin her bir gelir ve gider kalemi ve bu kalemlerin toplamm

31 Mart 2009
TL
Istirakler Degerleme Farki (7.332.133,53)
Satilmaya Hazir Finansal Varliklardan Degerleme Farki 3.384.673,20

(3.947.460,33)

16.2  Kur Degisiminin Etkileri
Ozkaynaklarin bir unsuru olarak ayrica smiflandirilan kur farklari bulunmamaktadar.

16.3 Tahmini isleme iliskin finansal riskten korunma islemleri ve net yatirnm  riskinden korunma
amach islemler

Bulunmamaktadir.
16.4 Finansal Riskten Korunma islemleri
Bulunmamaktadir.

16.5 Istiraklere iliskin donem icinde dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilmis kazanc¢ veya
kayiplar

Istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem goren ve Sirket’in istirakleri arasinda yer alan hisse
senetlerinin borsa rayici ile degerlenmesi sonucunda olusan kar ve zararlar 6zkaynaklarda izlenmistir.
Finansal Varliklarin Degerlemesi hesabinin hareketleri agagidaki gibidir.

Finansal Varliklarin Degerlemesi TL

1 Ocak 2009 Acilis bakiyesi (27.074.577,36)
Istirakler Degerleme Farki 19.742.443,83)
31 Mart 2009 bakiyesi (7.332.133,53)
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16.

16.6

16.7

17.

171

17.2

17.3

17.4

17.5

17.6

17.7

17.8

Diger Karsiliklar ve Istege Bagh Katihmin Sermaye Bileseni (devami)
Maddi duran varhklar yeniden degerleme deger artislari
Sirket, 31.03.20009 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin1 maliyet degeriyle muhasebelestirmistir.

Dogrudan o6zkaynaklara bor¢ veya alacak olarak kaydedilmis olan kalemlerle ilgili donem ve
ertelenmis gelir vergisi

Finansal varkliklarla ilgili olarak hesaplanan 564.112,20 TL tutarindaki ertelenmis vergi dogrudan
Ozkaynaklarm altinda muhasebelestirilmistir.

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari

Sirketin hayat ve hayat dis1 dallar i¢gin tesis etmesi gereken teminat tutarlar ile varhklar
itibariyle hayat ve hayat dis1 dallara gore tesis edilmis teminat tutarlan

Sirket, reasiirans sirketi oldugundan dolay1 teminat tesis etme zorunlulugu bulunmamaktadir.

Sirketin hayat police adetleri, ile donem icinde giren, ayrilan hayat ve mevcut hayat
sigortalilarin adet ve matematik karsiliklar:

Bulunmamaktadir.

Hayat dis1 sigortalara dallar itibariyle verilen sigorta teminati tutari

Sirket tarafindan hayat dis1 sigortalara, dallar itibariyle verilen sigorta teminatlarina iligkin olarak
herhangi bir kayit tutulmamaktadir.

Sirketin kurdugu emeklilik yatirim fonlari ve birim fiyatlar

Bulunmamaktadir.

Portfoydeki katilim belegeleri ve dolasimdaki katilim belgeleri adet ve tutar
Bulunmamaktadir.

Donem icinde giren, ayrilan, iptal edilen ve mevcut bireysel emeklilik ve sirket emeklilik
katihmcilarinin adet ve portfoy tutarlar

Bulunmamaktadir.
Kar payh hayat sigortalarinda kar paymin hesaplanmasinda kullanilan degerleme yontemleri
Bulunmamaktadir.

Donem icinde yeni giren bireysel emeklilik katiimcilarimin adet ile briit ve net katihm
paylarimin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Bulunmamaktadir.

50



MILLi REASURANS T.A.S.
31 MART 2009 TARIHI ITIBARIYLE KONSOLIDE
FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIPNOTLAR

(Tum tutarlar Tirk Lirasi (TL) olarak gosterilmistir)

17.

17.9

17.10

17.11

17.12

17.13

17.14

17.15

17.16

Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

Donem icinde baska sirketten gelen bireysel emeklilik katihmcilarinin adet ile briit ve net
katilm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar

Bulunmamaktadir.

Donem icinde sirketin hayat portfoyiinden bireysel emeklilie gecen bireysel emeklilik
katilmcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarinin bireysel ve kurumsal olarak dagilimlari

Bulunmamaktadir.

Donem icinde sirketin portfoyiinden ayrilan baska sirkete gecen veya baska sirkete gecmeyen
her ikisi birlikte bireysel emeklilik katiimcilarinin adet ile briit ve net katihm paylarimmin
bireysel ve kurumsal olarak dagilimlar:

Bulunmamaktadir.

Doénem icinde yeni giren hayat sigortahllarin adet ile briit ve net prim tutarlan ferdi ve sirket
olarak dagilimlar:

Bulunmamaktadir.

Donem icinde portfoyden ayrilan hayat sigortalilarin adet ile briit ve net prim tutarlar
matematik karsiliklarinin tutarlarimin ferdi ve sirket olarak dagilimlar:

Bulunmamaktadir.
Doénem icinde hayat sigortahilarina kar pay1 dagitim orani
Bulunmamaktadir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan tutarlar1 tamimlayan ve gosteren bilgilerin finansal
tablolarda aciklanmasi

Bulunmamaktadir.

Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varhlik, borg, gelir ve giderleri
Reastirans alacaklar1 12.1 no.lu dipnotta, reasiirans borglar1 19.1 dipnotta gosterilmistir.

Satin alinan (hasar riskinden korunma amagli) mubhtelif reasiirans anlagmalari nedeniyle kar veya

zararda muhasebelestirilmis tutarlarin detay1 asagidaki tabloda gosterilmistir.

Reasiirans Anlasmalar1 Gelir ve Giderleri

Reasiirdre Devredilen Primler (-) (14.926.645,006)
Alinan Reasiirans Komisyonlari 494.211,20
Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasiiror Pay1 4.379.000,32
Devreden Kazanilmamig Primler Karsiliginda Reasiirér Payi (-) (5.293.425,32)
Odenen Tazminatlarda Reasiirdr Pay1 710.250,87
Muallak Hasar Karsiliginda Reasiirér Pay1 24.704.359,15
Devreden Muallak Hasar Karsiliginda Reasiiror Payi (-) (34.404.320,26)
Toplam (24.336.569,10)
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17. Sigorta Yiikiimliiliikleri ve Reasiirans Varhklari (devami)

17.16 Sigorta sozlesmelerinden kaynaklanan muhasebelestirilen varlik, borg, gelir ve giderleri
(devam)

Sirket, sedan isletme olarak satin almis oldugu reasiirans anlagmalarindan kaynaklanan kazang ve
kayiplari ertelememekte ve iizerinden amortisman ayirmamaktadir.

17.17 Gerceklesen hasarlarin gecmis tahminlerle karsilastirilmasi (hasarlarin gelisim siireci)
4.1.2.3 no.lu dipnotta agiklanmugtir.

17.18 Finansal tablolar iizerinde onemli etkiye sahip olan her degisikligin etkisini ayr1 olarak
gostererek sigorta varlik ve bor¢larinin 6l¢iimiinde kullanilan varsayimlardaki degisikliklerin
etkileri

4.1.2.4 no.lu dipnotta agiklanmustir.

17.19 Sigorta borg¢lary, reasiirans varhklar1 ve olmasi durumunda ilgili ertelenmis edinme
maliyetlerindeki degisikliklerin mutabakati

Reasiirans Alacaklari Reasiirans Borglari
Doénem basi, 1 Ocak 2009 143.642.210,55 28.507.185,86
Doénem iginde degisiklik 41.909.228,08 19.065.095,78
Doénem sonu, 31 Mart 2009 185.551.438,63 47.572.281,64

Ertelenmis edinme maliyeti bulunmamaktadir.
18. Yatirim Anlasmasi Yiikiimliiliikleri

Sirketin yatirim anlagmasi bulunmamaktadir.
19. Ticari ve Diger Borg¢lar, Ertelenmis Gelirler

19.1 Kurulusun faaliyetlerine uygun kalemlerin alt siniflamalar

31 Mart 2009
TL

Reasiirans faaliyetlerinden borglar ( Depolar dahil ) 46.699.643,35
Diger iligkili taraflara reasiirans faaliyetlerinden

borglar ( Depolar dahil ) 872.638,29
Reasiirans faaliyetlerinden toplam borglar 47.572.281,64
Ortaklara borglar 3.934.575,92
Diger iligkili taraflara borglar 8.472.580,87
Diger ¢esitli borglar 178.469,82
Odenecek vergi vb. diger yiikiimliiliikler 16.334.435,01
Gelecek aylara ait gelirler ve gider tahakkuklar 1.419.062,23
TOPLAM 77.911.405,49
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19.2

20.

21.

22.

Mliskili Taraf A¢iklamalar:

Sirket’in 1iligkili taraflarla olan islemlerinin ve donem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayli
aciklamast 45 no.lu “iliskili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.

Borglar

Sirket’in borglart 19 no.lu dipnotta agiklanmistir.
Ertelenmis Gelir Vergisi

35 no.lu dipnotta agiklanmustir.

EmeKklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri

SSK Kanunu kapsaminda banka, sigorta ve reasiirans sirketleri personeli i¢in kurulmus bulunan
sandiklarin, 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun Gegici 23. maddesi ile Kanunun yayimini izleyen i¢
yil i¢cinde SSK’ya devredilmesine hitkmedilmis, 30 Kasim 2006 tarih ve 2006/11345 sayili Bakanlar
Kurulu Karariyla da devre iliskin usul ve esaslar belirlenmistir. Buna karsilik, devre iliskin ilgili kanun
maddesi Cumhurbagkani tarafindan 2 Kasim 2005 tarihinde yapilan bagvuruya istinaden Anayasa
Mahkemesi’nin 31 Mart 2007 tarih ve 26479 sayil1 Resmi Gazete’de yaymlanan 22 Mart 2007 tarih ve
E.2005/39, K.2007/33 sayili karar ile iptal edilmis ve yiiriirliigii kararin yayim tarihinden itibaren
durdurulmustur.

Diger taraftan, 8 Mayis 2008 tarih 26870 sayili Resmi Gazetede yayimlanan 5754 sayili “Sosyal
Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu ile Bazi Kanun ve Kanun Hiikmiinde Kararnamelerde
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile banka sandiklarinin igtirak¢ileri ve aylik veya gelir
baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin herhangi bir isleme gerek kalmaksizin ilgili maddenin
yayimi tarihinden itibaren ii¢ yil i¢inde Sosyal Giivenlik Kurumuna devredilmesi ve bu Kanun
kapsamina alinmasi, ii¢ yillik devir siiresinin Bakanlar Kurulu karari ile en fazla iki y1l uzatilabilecegi
hiikiim altina almmistir. S6z konusu kanunda, devir tarihi itibartyla devredilen kisilerle ilgili olarak,
sandiklarin anilan Kanun kapsamindaki sigorta kollar itibariyle gelir ve giderleri dikkate alinarak
yukiimliiliiglinlin pesin degerinin hesaplanacagi ve pesin degerin aktiieryal hesabinda kullanilacak
teknik faiz oranmin % 9,8 olarak esas aliacagi, ayrica sandik istirakgileri ile aylik ve/veya gelir
baglanmis olanlar ve bunlarin hak sahiplerinin Sosyal Giivenlik Kurumuna devrinden sonra bu
kisilerin tabi olduklar1 vakif senedinde bulunmasina ragmen karsilanmayan diger sosyal haklar1 ve
O6demelerinin, sandiklar ve sandik istirakgilerini istihdam eden kuruluslarca karsilanmaya devam
edilecegi hususlarina yer verilmistir.

Milli Reasiirans T.A.S Emekli ve Saglik Sandig1 Vakfi’ nin 506 Sayili SSK Kanunu’nun Gegici 20.
maddesine gore kurulan sandiklar i¢in gerceklestirilen aktiier degerlemeleri sonucunda, 18.182.599,46
TL agik hesaplanmis olup ayni tutarda karsilik ayrilmistir.

Kidem tazminati karsihgi

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar yasal kidem tazminatlarmm 6denmesi yiikiimliligii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422 sayil
ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mci maddesi hilkmii geregince kidem
tazminatin1 alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini 6deme yiikiimliiliigii
bulunmaktadir.
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22.

23.

23.1

Emeklilik Sosyal Yardim Yiikiimliiliikleri (devami)
31 Mart 2009 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.260,04 TL tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliilik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. TMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin ylikiimliilikklerinin, tamimlanmis fayda planlart kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini dngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasinda
kullanilan aktiieryal varsayimlar agagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki
beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2009 tarihi itibariyla, ekli mali tablolarda karsiliklar,
gelecege iliskin, calisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri
tahmin edilerek hesaplanr. {lgili bilango tarihlerindeki karsiliklar, yillik % 5,4 enflasyon ve % 12 iskonto
orani varsayimlarina gore yaklasik % 6,26 olarak elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle
hesaplannustir. istege bagli isten ayrilmalar neticesinde ddenmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati
tutarlarinin tahmini oran1 da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavani alt1 ayda bir revize edilmekte olup,
01 Ocak 2009 tarihinden itibaren 2.260,04 TL olarak belirlenmistir.

31 Mart 2009 tarihi itibariyle sona eren hesap donemi i¢in kidem tazminati karsiligi hareketleri
asagidaki gibidir:

1 Ocak-31 Mart 2009

1 Ocak 2009 itibartyla karsilik 3.319.474,00
Dénem iginde 6denen kidem tazminatlari 199.491,50
31 Mart 2009 ayrilan karsilik 101.635,00
31 Mart 2009 itibartyla toplam karsilik 3.421.109,00

Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsiliklar
Personel sosyal giivencesiyle ilgili olan karsihiklar ve digerleri

Personel Sosyal Giivencesiyle ilgili Yikimliliikler 31 Mart 2009
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 111.910,78

Diger Karsiliklar ve Yiikiimluliikler

Kidem Tazminati Karsilig1 3.421.109,00
Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklar1 Karsilig: 18.182.599.,46
Odenecek Vergi ve Fonlar 2.493.523,78

24.097.232,24
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23. Diger Yiikiimliiliikler ve Masraf Karsihklari (devam)
23.2  Pasifte yer almayan taahhiitlerin toplam tutari

Taahhiit Tiiri 31 Mart 2009
Verilen Teminat Mektuplari 15.123.457,29

23.3 Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar

Bilango tarihi itibariyle, Sirket aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutar1 1.000,00 TL, Sirket
tarafindan ti¢ilincii kisiler aleyhine agilmis ve devam eden davalarin tutari ise 1.021.869,23 TL “dur.

Bilango tarihi itibariyle kosullu varlik bulunmamaktadir.
23.4  Varhklarda Deger Diisiikliigii
Bulunmamaktadir.

24 Net Sigorta Prim Geliri

1 Ocak-31 Mart 2009

KAZA 2.005.796,79
HASTALIK / SAGLIK 22.977.521,95
KARA ARACLARI 38.734.819,07
RAYLI ARACLAR 0
HAVA ARACLARI 278,48
SU ARACLARI 4.570.969,66
NAKLIYAT 5.753.301,74
YANGIN VE DOGAL AFETLER 89.553.059,15
GENEL ZARARLAR 27.295.239,85
KARA ARACLARI SORUMLULUK 23.765.464,04
HAVA ARACLARI SORUMLULUK 2.548,52
SU ARACLARI SORUMLULUK 0
GENEL SORUMLULUK 3.611.420,12
KREDI 0
EMNIYETI SUISTIMAL 0
FINANSAL KAYIPLAR 553.212,99
HUKUKSAL KORUMA 310.006,00
HAYAT 5.391.574,31
Toplam 224.525.212,67

1 Ocak — 31 Mart 2009 donemine ait net prim geliri tutarlari, briit primlerden reasiirér
paylar1 diisiilerek bulunmaktadir.
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25 Aidat (Ucret) Gelirleri

1 Ocak-31 Mart

Hizmet Gelirleri/(Giderleri) 2009

Alinan Komisyonlar 494.211,20
Odenen komisyonlar (-) (46.232.119.41)
Toplam (45.737.908,21)

26 Yatirim Gelirleri

1 Ocak-31 Mart 2009
Finansal Yatirimlardan Elde Edilen Gelirler

Faiz Gelirleri 32.828.908,84

Hisse Senedi Satis Geliri 267.559,92

Temettii Gelirleri 72.200,76

Finansal Yatirimlarin Nakde Cevrilmesinden Kar 3.021.610,87

Finansal Yatirimlarin Degerlemesi 4.793.143,96

Kambiyo Karlar 11.122.082,50
Istirakler ve Bagl Ortakliklardan Gelirler

Temettii Gelirleri 506.680,10
Yatirim Amagcl Gayrimenkuller

Binalardan Elde Edilen Gelirler 1.680.528,52
Tiirev Uriinlerden Elde Edilen Gelirler 11.730,00

Diger Yatirimlar -
54.232.244,71

27 Finansal Varliklarin Net Tahakkuk Gelirleri
Satilmaya hazir finansal varliklardan kaynaklanan ve donem iginde dogrudan &zkaynaklarda
muhasebelestirilmis kazang tutar1 2.820.561,00 TL dir. Ozkaynaklardan ¢ikarilip déoneme iliskin kar
veya zararda muhasebelestirilen satilmaya hazir finansal varlik bulunmamaktadir.

28 Gercege Uygun Deger Farki Kir veya Zarara Yansitilan Aktifler

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan olarak siiflandirilmis finansal varlik ve finansal
borglarin bilango tarihi itibariyle gelir tablosuna yansitilan net kazang tutar1 36.735.605,63 TL dir.

Ekteki mali tablolarda yatinmm amacgh olarak smiflanan gayrimenkuller maliyet yontemi ile
degerlenmektedir.

29 Sigorta Hak ve Talepleri
17 no.lu dipnotta agiklanmistir.
30 Yatirim Anlagsmasi Haklari

Cari ve gelecek donemlerde yararlanilacak yatirim indirimi bulunmamaktadir.
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31 Zaruri Diger Giderler
32 no.lu dipnotta agiklanmaistir.
32 Gider Cesitleri

32.1
Faalivet Giderleri

Uretim Komisyon Giderleri

Personel Ucret ve Giderleri

Yonetim Giderleri

Disaridan Saglanan Fayda ve Hizmetler
Reasiirans Komisyonlari

Diger Faaliyet Giderleri

Toplam

Genel idare Giderleri
Gayrimenkul Masraflar
Taahhiit ve Aidatlar

Vergi ve Diger Yiikiimliiliikler

Yatirim ve Yonetim Giderleri
Toplam

32.2 Kiralama islemleri

Finansal kiralama islemi bulunmamaktadir.
323
Bulunmamaktadir.

33 Cahisanlara Saglanan Fayda Giderleri

Kidem tazminat karsilig

Odenen kidem tazminatlart
Personele 6denen iicretler
Personele 6denen sosyal yardimlar

Hayat Dis1 Hayat
44.652.174,05 1.579.945,36
6.691.735,13 157.835,82
1.448.411,91 139,05
101.864,28
(444.253,37) (49.957,83)
3.098.445,73 75.527,52
55.548.377,73 1.763.489,92

157.857,86
146.085,16
1.028.333,02
162.624,44

1.494.900,48

Doénem icinde gider olarak muhasebelestirilen arastirma ve gelistirme harcamasi

1 Ocak-31 Mart 2009

101.635,00
199.491,50

5.029.645,93

1.297.856,44

6.628.628,87

Cari donemde hisse bazli 6deme bulunmamaktadir.
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34

34.1

34.2

34.3

344

3s.

Finansal Maliyetler

Doénemin tiim finansman giderleri

Bulunmamaktadir.

Doénemin finansman giderlerinden ortaklar, bagh ortakhk ve istiraklerle ilgili kismi
Bulunmamaktadir.

Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerle yapilan satis ve alislar

Sirket’in 1iligkili taraflarla olan islemlerinin ve donem sonu itibariyle olan bakiyelerinin detayl
aciklamasi 45 no.lu “Iligkili taraf agiklamalar1” dipnotunda verilmistir.

Ortaklar, bagh ortaklik ve istiraklerden alinan ve bunlara 6denen faiz, kira ve benzerleri

Alinan Kiralar :
1 Ocak-31 Mart 2009

Miltas Turizm Insaat A.S. 10.687,22
Is Bankas: Nisantas1 Sb. 120.000,00
Is Bankas1 Tesvikiye Sb. 109.140,00

239.827,22

Reasiirans iglemleri ile ilgili olarak alinan ve verilen komisyonlar 45.2 no.lu dipnotta gosterilmistir.

Gelir (Kurumlar) Vergisi

31 Mart 2009

Cari vergi yukimliligi:

Cari kurumlar vergisi karsilig 13.729.000,45

Pesin d6denen vergi ve fonlar (3.999.217,23)
9.729.783,22

1 Ocak-31 Mart 2009

Gelir tablosundaki vergi gideri / (geliri)

Cari vergi gideri / (geliri) 13.729.000,45
Gegici farklarin olugmasi ile gegici farklarin ortadan

kalkmasina iliskin ertelenmis vergi gideri / (geliri) (1.232.016,60)
Toplam vergi gideri / (geliri) 12.496.983,85
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3s.

Gelir (Kurumlar) Vergisi (devami)

1 Ocak-31 Mart 2009

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen ertelenmis vergi TL
- Finansal Varliklar 564.112,20
Dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilen toplam ertelenmis vergi 564.112,20

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirket’in cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli mali tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmisgtir.

Vergiye tabi kurum kazanci lizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi, ticari kazancin tespitinde
gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna kazanglar,
vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih edildigi takdirde
kullanilan yatirim indirimleri) diigiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.2009
yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir.

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2008
yili kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanglar1 tlizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orami %?20’dir. Zararlar, gelecek yillarda
olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan zararlar
geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlagma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi incelemesine yetkili makamlar bes y1l zarfinda
muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali igslem tespit edilirse; yapilacak vergi tarhiyati nedeniyle
Odenecek vergi miktarlart degisebilir.

Gelir Vergisi Stopaiji

Kurumlar vergisine ek olarak, kar dagitilmas1 durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak iizere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaj orani %15’dir. Dagitilmayan veya sermayeye ilave
edilen kar paylar gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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3s.

Gelir (Kurumlar) Vergisi (devami)

Enflasyona Gére Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de 2004 yil1 ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon
oraninin Kanunda belirlenen sinirlara ulagmasi durumunda enflasyon muhasebesi uygulanmasi
gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri TMS 29 standardindaki
hiikiimlerden 6nemli 6lgiide farklilik gdstermemektedir. 2004 yil1 igin enflasyon orani belirli kriterleri
astig1 icin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005
tarihi itibariyle yasal kayitlar i¢in agilis bakiyesi olarak alinmistir. 2005, 2006, 2007 ve 2008 yilinda
Kanun’un belirledigi kriterler gerceklesmedigi icin Sirket’in 2005, 2006, 2007, 2008 ve 2009 tarihli
yasal mali tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamastir.

Ertelenmis Vergi

Sirket vergiye esas yasal mali tablolar1 ile Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na (“TMS”) gore
hazirlanmig mali tablolar1 arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklari igin
ertelenmis vergi aktifi ve pasifini muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir
ve gider kalemlerinin vergiye esas tutarlar1 ile TMS’ye gore hazirlanan mali tablolarda farkl
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup asagida agiklanmaktadir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir.
Ertelenmis vergiye ve kurumsal vergiye baz teskil eden kalemler asagida belirtilmistir:

1 Ocak-31 Mart 2009

Sosyal Yardim Sandig1 Varlik Agiklar1 Karsilig 3.636.519,89
Kidem Tazminati Karsilig1 684.221,80
Amortismanlar 3.864,56
Finansal Varliklar 1.429.557,56
Ertelenmis Vergi Varliklari 5.754.163,81
2009

Ertelenmis vergi aktifi / (pasifi) hareketleri:

1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 3.958.035,01
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi gideri 1.232.016,60
31 Mart 2009 kapanis bakiyesi 5.190.051,61
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35. Gelir (Kurumlar) Vergisi (devami)

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir:

31 Mart 2009

Vergi karsiliginin mutabakati:

Vergi Oncesi kar 52.956.840,58
Hesaplanan vergi: %20 (10.591.368,11)
Ilavelerin etkisi (5.488.608,86)
Indirimlerin etkisi 2.350.976,52
Doénem Kar Vergi ve Diger Yasal Yiikiimliilik Karsiliklari(-) 13.729.000,45
Ertelenmis Vergi Geliri 1.232.016,60

36. Net Kur Degisim Gelirleri

Finansal araglarin gercege uygun degere gore Olgiilmesinden kaynaklanan ve kar veya zararda
muhasebelestirilen kur farklari hari¢ olmak iizere, kar veya zararda muhasebelestirilen kur farklar

asagidaki gibidir:
1 Ocak — 31 Mart 2009
Fi{lansal Araclarin
Olgiilmesinden Toplam Kur Farki
Kaynaklanan Kur

Farki Hari¢ Toplam
Kambiyo karlari 7.045.413,25 11.122.082,50
Kambiyo zararlar1 (2.388.455,01) (2.388.455,01)
Toplam 4.656.958,24 8.733.627,49

37. Hisse Basina Kazan¢

Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden dolay1, ekli mali tablolarda hisse basina kazang/zarar
hesaplanmamustir.

38. Hisse Bas1 Kar Payi

Hissedarlara 2009 yili iginde 1 TL nominal degerli hisse basgina briit 10,9813 TL nakit temettii (
toplam nakit temettii 42.278.028,09 TL ) 6denmistir.

39. Faaliyetlerden Yaratilan Nakit
Nakit akim tablosu mali tablolarla birlikte sunulmustur. Esas faaliyetlerden kaynaklanan net nakit -

9.766.992,21 TL, yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -5.663.184,94 TL ve finansman
faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit -40.347.099,39 TL dir.
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40. Hisse Senedine Doniistiiriilebilir Tahvil
Bulunmamaktadir.

41. Paraya Cevrilebilir imtiyazh Hisse Senetleri
Bulunmamaktadir.

42. Riskler

Mali tablolarda ayrilan karsiliklar hakkinda 2.1.1 nolu dipnotta bilgilendirme yapilmistir.
43. Taahbhiitler

Taahhiit Tiiri 31 Mart 2009
Verilen Teminat Mektuplar1 15.123.457,29

Sirketin alim i¢in taahhiitte bulundugu maddi duran varlik ve maddi olmayan duran varlik
bulunmamaktadir.

44. Isletme Birlesmeleri

Donem igersinde isletme birlesmesi olmamustir.

45. Iliskili Taraf Aciklamalar:

45.1 Ana sirketin ad1 ve grubun son sahibi (holding)
Sirket, Tiirkiye Is Bankas1 A.S. grubuna bagldur.

45.2  Sirket’in faaliyetlerine uygun alt siniflamalar

Sirket’in ortaklar, istirakleri ve baglh ortakliklari ile arasindaki borg ve alacaklarinin detaylari agsagida

aciklanmustir.

ALACAKLAR

Ortaklar TL
Ergoisvigre Sigorta A.S ( Depo ) 6.817.416,25
Axa Sigorta A.S. (Cari Hesap) 5.623.654,23
Giiven Sigorta T.A.S ( Cari Hesap ) 2.688.597,11
Istanbul Umum Sigorta A.S ( Cari Hesap ) 3.800.636,71
Allianz Sigorta A.S ( Cari Hesap + Depo ) 657.309,17
Basak Groupama Sigorta A.S ( Cari Hesap) 56.221,35

19.643.834,82
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45. Iliskili Taraf Aciklamalari (devami)

45.2  Sirket’in faaliyetlerine uygun alt siniflamalari (devam)

Istirakler

Anadolu Hayat Emeklilik A.S ( Cari Hesap + Depo ) 122.915,62
Anadolu Tiirk Anonim Sigorta Sirketi ( Cari Hesap + Depo ) 12.619.542,40
12.742.458,02
Bagli Ortakliklar
Miltas Turizm Insaat A.S 2.251,90
BORCLAR
Ortaklar
Allianz Sigorta A.S* ( Depo) 46.768,10
AvivaSa Emeklilik A.S. (Cari Hesap) 498.648,32
Axa Sigorta A.S. *(Depo) 61.263,97
Basak Groupama Sigorta A $ ( Depo) 76.074,56
Giiven Sigorta T.A.S *( Depo ) 141.605,70
Istanbul Umum Sigorta A.S ( Depo ) 48.277,64
Ortaklara Temettli Borglar1 3.934.575,92

4.807.214,21

(*) Bu sirketler hem ortak hem de istirak olduklari i¢in Borglari / Alacaklar1 Ortaklar arasinda gosterilmistir.

Sirket’in ortaklari, istirakleri ve baglh ortakliklar ile yapilan satig ve aliglar (reasiirans iglemlerinin)
tutarlar1 asagidaki gibidir.

Istanbul
AnAOE?r(rilo"i}:irk A&:gz:u Gliven Axa Sigorta A.S Grlcs)iiii]:na Allianz Ergoisvigre AvivaSa Umum
Sigorta Sirketi | Emeklilik A.S. Sigorta T.A.S. Sigorta A_S. Sigorta A.S. Sigorta A.S. | Emeklilik A.S. Sf(;rta
‘[}rlilr‘;ﬁ:r 26.628.148,93 194.770,96 |  9.117.246,46 7.143.41848 | 3.418.44506 | 14.334.557,97 | 9.991.037,63 246.691,71
Devredilen
186.028,61 - 3.793,41 i
Primler 10.526,62 22.456,13 152.382,42
Alinan 35.148,78 - 1.348,44 3.667,72 7.799,95 - 23.538,91
Komisyonlar
Verilen 5.742.175,83 89.356,86 | 1.862.536,80 735.149,92 | (671.290,30) |  3.229.204,31 | (2.179.872,73) 722.134,93
Komisyonlar
Alman Hasar 251.455,88 - 17.295,86 51.396,85 102.042,45 - 96.403,30
Verilen Hasar 8.144.083,92 31.630,09 6.195.836,47 2.185.872,22 1.063.114,22 6.574.794,17 8.190.048,14 61.605,00
Diger Gelirler 7.572,89 - (2,34) 106,87 (15,73) 44.901,63 7.114,54
Diger Giderler 11,08 - - - 10,31 15.861,78
]f“l!‘“a“ Diger 164.687,62 | 46.598,24
izmetler

Sigorta sirketi olmadig i¢in yukaridaki tabloda yer almayan ancak Sirket’in istirakleri arasinda yer
alan Isnet Elektronik Bilgi Uretim Dagitim Tic. ve lletisim Hiz. A.S.’den de 3.722,44 TL tutarinda
hizmet aliminda bulunulmustur.
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45.3  Ortaklar, istirakler ve bagh ortakhiklardan alacaklar nedeniyle ayrilan siipheli alacak tutarlar
ve bunlarin bor¢lari

Bulunmamaktadir.
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45.4 Sirket ile dolayl sermaye ve yonetim iliskisine sahip istirakler ve bagh ortakhiklarin dokiimii, istirakler ve bagh ortakliklar hesabinda yer alan
ortakliklarin isimleri ve istirak ve oran ve tutarlary, s6z konusu ortakliklarin diizenlenen en son finansal tablolarinda yer alan donem kari veya
zararl, net donem kari veya zarari ile bu finansal tablolarin ait oldugu déonem, kurul standartlarina gore hazirlanip hazirlanmadigi, bagimsiz

denetime tabi tutulup tutulmadigi ve bagimsiz denetim raporunun olumlu, olumsuz ve sarth olmak iizere hangi tiirde diizenlendigi

31 Mart 2009
Istirak Istirak Tutar Vergi Oncesi Net Donem Bagimsiz
Bagli Menkul Kiymet ve Istirakin Ticari ~Oram  (Nominal Degeri) Doénem Kar1 / (Zarart) Ait Oldugu  Diizenleme Denetimden
Unvani (%) (TL) Kar1 / (Zarar) TL Doénem Standard1 Gegip
TL Gegmedigi
ISTIRAKLER
Anadolu Sigorta 21,78 76.229.997 140.722.726 117.666.276  31.12.2008 SPK Evet
Giiven Sigorta T.A.S. 0,05 17.532 709.896 709.896  31.12.2008 TTK Evet
Allianz Sigorta A.S. 2,85 5.694.000 74.680.342 60.808.605 31.12.2008 TTK Evet
Axa Sigorta A.S. 0,00 7.907 154.368.525 112.643.455 31.12.2008 TTK Evet
Cayirova Cam Sanayi A.S. 0,02 1.987 6.481.890 5.184.615 31.12.2008 TTK Evet
T. Sise ve Cam Fab. A.S. 0,00 7.250 256.878.561 188.808.708 31.12.2008 SPK Evet
Tasfiye Halinde Miltas Sigorta Arac. A.S. 6 3.000 226.956 181.507 31.12.2008 TTK Evet
Is Net Bilgi Uretim Dag. Tic. ve Ilet. A.S. 1 120.000 1.515.250 1.170.154  31.12.2008 TTK Evet
Pasabah¢e Cam San. Ve Tic. A.§ 0,02 39.565 (22.533.448) (22.533.448)  31.12.2008 TTK Evet
Camis Menkul Degerler A.S. 0,05 1.000 (358.832) (358.831,81)  31.12.2008 TTK Evet
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. 0,69 10.412 4.336.252 2.604.681 31.12.2008 TTK Evet
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 1 2.499.999 67.349.733 52.944.733 31.12.2008 SPK Evet
T. Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. 1,20 6.020.722 145.777.000 116.464.000  31.12.2008 BDDK Evet
Is Girisim Sermayesi Yatirim Ort. A.S. 4,44 1.040.000 19.832.860 19.832.860  31.12.2008 SPK Evet
BAGLI ORTAKLIKLAR
Miltas Turizm Ingaat Tic. A.S. 77 38.500 769.317 672.306  31.12.2008 TTK Evet

SPK: Sermaye Piyasas1 Kanunu
TTK: Tiirk Ticaret Kanunu
BDDK: Bankacilik Denetleme ve Diizenleme
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45.5

45.6

45.7

45.8

45.9

46.

47.
47.1

Istirakler ve bagh ortakliklarinda i¢sel kaynaklardan yapilan sermaye arttirim nedeniyle elde
edilen bedelsiz hisse senetleri tutari

Bulunmamaktadir.
Tasinmazlar iizerinde sahip olunan ayni haklar ve bunlarin degerleri
Tasinmazlar {izerinde bilango tarihi itibariyle herhangi bir ayni hak mevcut degildir.

Ortaklar, istirakler ve bagh ortakliklar lehine verilen garanti, taahhiit, kefalet, avans, ciro
gibi yiikiimliiliiklerin tutari

Bulunmamaktadir.
Iliskili taraf aciklamalar

Y1l iginde iist diizey personele 6denen saglanan faydalar 1.6 no.lu dipnotta, ortaklar, istirakler ve
bagl ortaliklarla iligkiler ve cari hesap bakiyeleri 45.2 no.lu dipnotta agiklanmustir.

Karsiliklar, Kosullu Borg¢lar ve Kosullu Varhklar
[ligkili taraflarla ilgili olarak karsiliklar, kosullu borglar ve kosullu varliklar bulunmamaktadir.

Bilanco Tarihinden Sonra Ortaya Cikan Olaylar

Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan olay bulunmamaktadir.

Diger

Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun

toplam tutarimmin %20’sini veya bilanco aktif toplammm % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlar

a. Bilancoda “diger” ibaresini tagiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam tutarinin
%20’sini veya bilanco aktif toplaminin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlari

Diger Iliskili Taraflardan Alacaklar 318.448,30
Ikrazlar 6.168.61
Miltas Turizm Insaat Ticaret A.S 2.251,90
Singapur Subesi 310.027,79
Diger Alacaklar 651.483,96
Diger Cesitli Alacaklar 8.871,77
Verilen Depozito ve Teminatlar 642.612,19
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47. Diger (devam)

47.1 Finansal tablolardaki “diger” ibaresini tasiyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun
toplam tutarmin %20’sini veya bilanco aktif toplamimnin % 5’ini asan kalemlerin ad ve
tutarlari (devami)

Diger Cari Varliklar 5.747.848,77
Gelecek Aylar Ihtiyaci Stoklar 41.124,54

Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 4.013.006,07

Is Avanslar 121.723,39

Diger Cesitli Cari Varliklar 1.571.994,77

PTT Avanslar 5.043,19

Muhtelif Masraflar Avansi 2.100,00

Personel Ucretleri 875.057,05

Gayri Menkuller Tahsil Edilecek Giderler ~ 112.450,29

Golf Uyeligi 50.038,24

Ertelenmis Istihsal Masraflar1 (Singapur Sb.) 527.306,00

Diger Cesitli Cari Olmayan Varliklar 5.754.163,81
Ertelenmis Vergi Varliklar 5.754.163,81
Diger Iliskili Taraflara Borclar 8.472.580,87
Diger Cesitli Borglar 178.469,82
Odenecek Fatura Tahakkuklar 178.469,82
Diger Teknik Karsiliklar (Net) 8.482.346,54
Dengeleme Karsiligi 8.482.346,54
Diger Kar Yedekleri 137.655.805,62
Deprem Hasar Karsiligi 40.465.269,95

(Destek Reasiirans A.S ‘den gelen)
Aktarimi Yapilan Deprem Hasar Karsiligi 97.190.535,67

b. Gelir Tablosunda “diger” ibaresini tagtyan hesap kalemlerinden dahil oldugu grubun toplam
tutarimin %20’sini veya bilango aktif toplamimin % 5’ini asan kalemlerin ad ve tutarlar

Diger Faal. ve Olagandisi Faal. Gelir ve Karlar ile Gider ve Zararlar ~ (151.892,55)

Karsiliklar Hesabi (870.715,73)
Kidem Tazminat Karsiligt (101.635,00)
Stipheli Alacaklar Karsilig1 (769.080,70)
Reeskont Hesab1 (568.726,41)
Borglar Reeskont Gelirleri 296.147,68
Alacaklar Reeskont Giderleri (864.874,09)
Ertelenmis Vergi Varlig1 Geliri 1.232.016,60
Diger Gelir Ve Karlar 364.535,11
Diger Gider Ve Zararlar (K.K.E.Giderler) (5.217,02)

47.2  “Diger Alacaklar” ile “Diger Kisa veya Uzun Vadeli Bor¢lar” hesap kalemi icinde bulunan ve
bilanco aktif toplaminin yiizde birini asan, personelden alacaklar ile personele borg¢lar

tutarlarimin ayri ayri toplamlari

Bulunmamaktadir.
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47.3 Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacaklarina iliskin tutarlar
Nazim hesaplarda takip edilen riicu alacagi bulunmamaktadir.

47.4  Onceki doneme iliskin gelir ve giderler ile 6nceki doneme ait gider ve zararlarin tutarlarim ve
kaynaklar gosteren acgiklayici not

Onceki déneme iliskin gelir ve karlar ile &nceki déneme iliskin gider ve zararlar
bulunmamaktadir.

68



